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Resumen trimestral económico y de mercados. Julio 2021

Resumen 

Las regiones más rezagadas en materia de crecimiento económico mostrarán un mayor 
dinamismo ante el avance de sus procesos de vacunación.

La Bolsa de Valores de Lima mostró un fuerte retroceso en el segundo trimestre, especialmente 
en los sectores eléctrico y servicios.
La recuperación de la actividad económica seguirá presionando al alza a las tasas de gobierno y 

En medio de la incertidumbre política, la curva de rendimientos de los bonos soberanos en 
moneda local continúa empinándose.
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Macroeconomía     

A medida que el proceso de vacunación avanza, la 
recuperación económica mundial se fortalece. Destacan 

espera que para el segundo semestre se acelere el proceso 
en el resto de regiones del mundo.

La recuperación económica continuará en el tercer 
trimestre, cuando comenzarán a destacar aquellas 
regiones que se han mantenido rezagadas. Del actual 

las restantes regiones desarrolladas y emergentes 
acelerarán su recuperación.
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comienzan a acelerar su ritmo de recuperación registrarían 

trimestre, respondiendo a las disrupciones de oferta, alzas 
en precios de commodities
Sin embargo, los bancos centrales han destacado la 
temporalidad de dicha tendencia.

En este escenario, mantenemos nuestras preferencias por 

eventos de riesgo importantes que deben monitorearse, 
como el avance de la variante delta de la COVID-19 y la 

compra de activos en el mercado estadounidense. Esto 
último, si se diera de manera acelerada, podría generar 
eventos de volatilidad en los mercados.
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volatilidad en las bolsas.

Entre los eventos más importantes del segundo trimestre 
destacaron los retornos más favorables que han mostrado las 
regiones que se mantuvieron más rezagadas en los trimestres 
previos, destacando las alzas de Latinoamérica y Europa.

Si bien mantenemos preferencias por mercados desarrollados en 
vista de su proceso de vacunación más adelantado y los mayores 
espacios de estímulos por parte de las autoridades, prevemos que 
aquellas regiones que se apalanquen del ciclo actual de 
recuperación, que se han mantenido rezagados en materia de 
rentabilidades y que sus economías comienzan a tomar un mayor 

trimestre, tal como sería el caso de Europa y Latinoamérica.

soles durante el segundo trimestre con respecto al primero, 

derivado de la elección presidencial. Los sectores eléctrico y de 
servicios fueron los que más cayeron en dicho periodo con un retorno 

el primer semestre del 2021.

sobre todo en los sectores de minería y construcción, debido al buen 
dinamismo que han tenido los commodities y los despachos de 
cemento.

En cuanto a la situación sanitaria, tras un buen proceso de vacunación 

en casos, muertes y hospitalizaciones diarias por COVID-19. Gracias a 

regiones. Sin embargo, comparado con los países desarrollados, la 

ocasionar un nuevo incremento en los casos ante el avance de la 
variante delta.

atención en la elección de funcionarios en puestos claves para ver el 
rumbo político y económico que tomará la nueva administración. 

Estrategia sugerida:  mostramos preferencia por 
los mercados desarrollados, pero prevemos un 

Estrategia sugerida: continuamos con una 

cinco años.
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Estrategia sugerida: mantenemos nuestras 
preferencias por los instrumentos de deuda 
corporativa, especialmente en aquella de menor 

Estrategia sugerida: mantenemos nuestra 

han señalado que dicha trayectoria se enmarca en un proceso de 

semestre.

La continua recuperación de la economía global ha llevado a los 
bancos centrales de los países emergentes a aumentar sus tasas, 

actual.

En materia de bonos corporativos, la recuperación económica, el 

nueva disminución en los spreads crediticios. En la medida en que 

económico y las mayores tasas de gobierno.

En medio de la incertidumbre política, la curva de rendimientos de 
los bonos soberanos en soles continuó empinándose en el segundo 

básicos en promedio, observándose el mayor aumento en los 

intrumentos de corto plazo emitidos por el Banco Central de 

promedio, observándose las mayores variaciones en los tramos de 

En tanto, los diferenciales corporativos se han ampliado respecto 
del primer trimestre debido, principalmente, a la disminución en 
las tasas de rendimiento de los bonos soberanos en dólares, siendo 

de referencia en 0.25% en su última reunión de política monetaria. 
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