
Fondos SURA SAF S.A.C. una empresa respaldada por el grupo SURA.



Perú



1/ Serie A. Rentabilidad y Dividend Yield desde inicio operaciones hasta junio 2024. 
2/ Incluye las empresas con una línea aprobada. 
3/ Desde el inicio de operaciones.  
4/ VPN: Valor Presente Neto, es decir no considera posiciones ya provisionadas de la cartera las cuales equivalen un 7.8% del AUM del Fondo al cierre de jun. 24.



Portafolio diversificado en pagadores y sectores. La estrategia se enfoca en continuar incrementando nuestra posición en sectores defensivos, y en 
compañías grandes y corporativas que ofrezcan un riesgo-retorno alineado al perfil del Fondo.

Nota: Información al 30 de junio 2024



Portafolio diversificado en moneda, plazos y rating. 

1/ Elaboración propia. Escala elaborada en base a criterios establecidos por el equipo de Deuda Privada y Riesgo de Crédito de SURA Investments.

Nota: Información al 30 de junio 2024



Rentabilidad positiva en todos los periodos en operación. La caída en el Valor Cuota en Dic.23, corresponde a la provisión del 100% de la posición de la 
Empresa 16.
Al 30 de junio, la rentabilidad YTD es de 3.72% y la rentabilidad desde el inicio de operaciones es de 4.01%, explicada por el resultado de las inversiones 
en facturas, depósitos a plazo fijo y caja. 



Perú





• Facturas (inversiones): ~12.2%
• Depósitos (caja): ~5.4%

Tasa bruta 
promedio

• Posición más conservadora 
• Diversificación con pagadores y sectores de menor riesgo promedio relativo. 

(concentración max. por empresa: 9%)

Estrategia

1/ No considera la posición de empresas con morosidad

• Máximo: Admisible: 365 días | Actual: 221 días1

• Promedio: Admisible: 180 días | Actual: 132 días1

• Originación directa: ~4 meses
Plazo

• Mercado de facturas presentó un crecimiento máximo histórico en Perú en 2023.
• Mercado en crecimiento, 22-24% proyectado anual.

Perspectivas de 
mercado

• El Fondo refleja el mayor impacto generado por empresas con problemas de pago.
• El valor cuota refleja el impacto de las provisiones, las cuales están cubiertas en un 

98.6% a Jun.24.
Provisiones

• Semestral luego de 1 año de permanencia (máximo 20% del patrimonio por año).
Ventanas de 

liquidez



Se propone reducir el 20% del Valor Neto del Fondo, considerando los niveles actuales de caja, que generan una 
rentabilidad menor a las inversiones (~5.4%  vs ~12.2%), y la disminución del % prorrateo en las últimas ventanas de 
liquidez. Esto permitirá atender las necesidades de liquidez de los partícipes sin afectar las inversiones y operativa del 

Fondo.

°





Es importante considerar lo siguiente para la reducción extraordinaria: 

• La reducción propuesta NO implica un incremento en el número de ventanas de liquidez del Fondo. 

• Se mantienen las dos ventanas de liquidez anuales (10% AUM) según los lineamientos del Reglamento.

• Dado que la propuesta obedece a una operación puntual para brindar liquidez a los partícipes del Fondo, se debe 
aprobar mediante Asamblea Extraordinaria, considerando los requisitos expuestos

Reducción de capital:

Devolver hasta el 20% del AUM del Fondo a todos los 
partícipes del Fondo, en un plazo máximo de 15 días 
luego de aprobado en Asamblea de Participes.

1/ Los porcentajes deben ser calculados respecto al total de las cuotas del Fondo.



El valor cuota del Fondo de Inversión es determinado por las condiciones de la oferta y demanda. Dicho valor es variable debido a las expectativas de las inversiones y los cambios en las 
condiciones del mercado. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por el Fondo de Inversión no garantiza que ella se repita en el futuro. Las proyecciones que se realicen sobre 
las rentabilidades del Fondo de Inversión tampoco garantizan que éstas se logren en el futuro. La Sociedad Administradora gestiona las inversiones del Fondo de Inversión por cuenta y 
riesgo de los propios inversionistas. La información presentada a lo largo del informe debe ser complementada con la del Reglamento de Participación del Fondo, disponible en 
www.fondossura.pe/productos. La supervisión de la SMV no implica que ésta recomiende o garantice la inversión efectuada en un fondo de inversión.

Fondos Sura SAF S.A.C. RUC: 20510000138

Los principales riesgos son:    

• Dentro de los riesgos relativos a la gestión del Fondo el principal es el de Crédito, el cual se refiere al riesgo de pérdida que  sufriría el Fondo en 
caso de que alguno de sus pagadores incumpliese o vea limitada su capacidad para cumplir sus  obligaciones. Para mitigar este riesgo, se cuenta 
con un riguroso proceso de inversión y gestión óptima de diversificación de los instrumentos que componen el portafolio del Fondo. A 
continuación, se listan los demás riesgos se debe tener consideración de los demás riesgos señalados en el Reglamento de Participación del 
Fondo:
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