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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al desarrollo del negocio
del Fondo de Inversion FACTOR SURA durante el afio 2021.

Los firmantes se hacen responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o
insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ambito de su competencia, de
acuerdo con las normas del Cédigo Civil'.

Antonio Cevallos Barriga
Gerente General

1 De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras,
aprobado mediante Resolucion SMV N° 029-2014-SMV-01
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l. Acerca de la Sociedad Administradora
Informacion General

Fondos SURA SAF S.A.C. es una sociedad anénima cerrada, que se constituy6é mediante Escritura
Publica de fecha 7 de diciembre de 2004 otorgada ante el Notario de Lima Dr. Eduardo Laos de
Lama, inscrita en la Partida N° 11717377 del Registro de Personas Juridicas de la Oficina
Registral de Limay Callao el 19 de enero de 2005.

Fondos SURA SAF tiene como objeto social administrar uno o mas fondos de inversion y fondos
mutuos de inversion en valores, asi como la prestacion de los servicios de asesoria financiera,
estructuracion y administracion de cartera, pudiendo desempefiar todas las demas actividades
conexas o relacionadas con la administracion de fondos, asesoria financiera, estructuracion y
administracion de cartera, asi como realizar todos los actos y celebrar todos los contratos
permitidos a las sociedades anonimas cerradas.

Mediante Resolucion CONASEV N° 007-2005-EF/94.10, la Superintendencia de Mercado de
Valores — SMV (antes CONASEV), autoriza su funcionamiento para administrar de fondos
mutuos de inversion en valores. Posteriormente mediante Resolucion N° 018-2008-EF/94.01.1,
se amplia la autorizacion para actuar como sociedad administradora de fondos de inversidn en
valores.

A finales del 2011, Fondos SURA SAF experimentd una operacion financiera de gran
envergadura, la cual determind una nueva conformacién de sus accionistas principales. En efecto,
en operaciones simultdneas ING Group transfiri el 80% de las acciones de su propiedad en ING
Wealth Management S.A., que fuera el accionista mayoritario de ING Fondos SAF S.A.C., a favor
de Grupo de Inversiones Suramericana Holanda B.V., con lo cual Grupo de Inversiones
Suramericana se convirtié en el accionista mayoritario de Fondos SURA SAF S.A.C. (antes ING
Fondos SAF S.A.C.). Ante esta nueva conformacion, en enero de 2012 se procedié a realizar
formalmente el cambio de nuestra denominacién social pasando a llamarse desde ese momento
“Fondos SURA SAF S.A.C”.

Asimismo, con fecha 01 de marzo de 2015, entrd en vigencia el proceso de fusién y absorcion
entre Sura Asset Management Per( S.A. y de Wealth Management Perd S.A.; asi con fecha 30 de
marzo de 2015, Pensiones Sura Peru transfiere la propiedad de la totalidad de sus acciones a
Activos Estratégicos Sura AM Colombia S.A. S.; por lo tanto, Sura Asset Management Per( S.A.
y Activos Estratégicos Sura AM Colombia S.A. S. se convirtieron en nuevos accionistas de
Fondos Sura SAF. . Posteriormente, con fecha 19 de enero del 2021, la Junta decidié modificar el
Estatuto Social e incluir al Directorio como 6rgano societario, cumpliendo asi con lo dispuesto
por las Normas sobre la organizacion de entidades que requieren autorizacion de la SMV,
Resolucion SMV N° 039-2016-SMV-01.

Composicion Accionaria

El capital social suscrito y pagado de Fondos SURA SAF al 31 de diciembre de 2021 es de S/
51°873,949 (cincuenta y un millones ochocientos setenta y tres mil novecientos cuarenta y nueve
y 00/100 Soles), representado por 51°873,949 acciones ordinarias de un valor nominal de S/ 1.00
(un sol) cada una.

Los accionistas de la sociedad son:

Accionista N° de Porcentaje Nacionalidad
acciones (%)
Sura Asset Management Per( S.A. 51°872,389 99,9 Pert




Factor SURA MEMORIA ANUAL 2021

Activos Estratégicos Sura A.M. 1,560 00,1 Colombia
Colombia S.A.S.
Total 51°873,949 100%

Acciones con derecho a voto

De conformidad con lo establecido en el articulo 5 de los Estatutos de la Sociedad, todas las
acciones tienen derecho a voto y confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones.

Tenencia Numero de Porcentaje de
Accionistas participacion %
Menor al 1% 1 0.01
Entre 1% - 5% 0 0
Entre 5% - 10% 0 0
Mayor al 10% 1 99.99
Total 2 100

Acciones de Inversion

Fondos SURA SAF no registra acciones de inversion.

Grupo Econémico

Fondos SURA SAF S.A.C. forma parte del grupo econémico “Grupo Empresarial SURA”, grupo

multilatino listado en la Bolsa de Valores de Colombia, el cual se encuentra compuesto de la
siguiente manera:

Integrante Objeto Social Direccion Teléfono

AFP Integra Planes de pensiones Av. Canaval y Moreyra 4119191
522 — San Isidro — Peru

Sociedad Agente de | Actividades Av. Canaval y Moreyra 4400000

Bolsa SURA S.A. Bursatiles 532 — San Isidro — Peru

Sociedad Titulizadora | Actividad fiduciaria Av. Canaval y Moreyra 4400000

SURAS.A. 532 — San Isidro — Peru

SURA Asset Invertir en acciones, | Av. Canaval y Moreyra 6123202

Management Peru participaciones y | 522 — San Isidro —

valores mobiliarios de | Perl
empresas en general.

Grupo Inversiones | Holding Colombia Pagina
Suramericana S.A. Web
SURA Asset Intermediacion Colombia 3177800
Management S.A. Financiera

Oficina Principal

Al 31 de diciembre del 2021, la empresa cuenta con una Oficina Principal ubicada en Av. Canaval
y Moreyra N° 532, San Isidro Lima, teléfono 4400000.
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DIRECTORIO

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 19 de enero de 2021, la Sociedad modifico su
estatuto, incluyendo como o6rgano el Directorio, por lo tanto, mediante Junta General de
Accionistas del 22 de marzo del 2021, se nombra integrantes del Directorio para el ejercicio 2021-
2023, a las siguientes personas:

Eduardo Elias Dupuy - Presidente del Directorio
Director Independiente

Bachiller en Ingenieria Industrial por la Pontificia Universidad Catdlica del Perd. Experiencia
como docente en cursos de finanzas e inversiones, en el programa de bachillerato y maestria de
la UPC y en seminarios en Mercado de capitales de la Universidad del Pacifico. Tiene 28 afios de
experiencia como administrador de fondos, direccion en empresas de retail, marcas y comercio
internacional, en la industria textil. En los Gltimos 10 afios ha fundado y participado en directorios
de empresas en el rubro de exportacion textil, marcas en Estados Unidos y gestion de activos en
el mercado de capitales. Como administrador de portafolios, particip6 en la asesoria y gestion de
las inversiones de los fondos de pensiones administrados por AFP integra por USD 800mm
aproximadamente, en mercados de bonos, monedas, acciones y mercado de bienes raices. Luego
se desempefi6 como Gerente General de Tiendas EL, liderando la creacion de una estructura
logistica de importacion en productos de Asia al Per(. A partir del 2011, ha participado en
adquisicion y direccion de compafiias de trading textiles (WTS), fabricas de exportacién (TSC) y
marcas de distribucion en Estados Unidos (Nation LTD, AMO). En este periodo también fue
miembro de los directorios de AFP Horizonte, Seguros SURA y SURA Asset Management Peru,
asi como de Corporacion Jeruth.

Rodrigo Velasquez Uribe - Director Independiente

Licenciado en la carrera de Ingenieria Mecénica de la Universidad Pontificia Boliviana. Director
de AFP Integra desde enero de 2012, hasta la fecha, Director de Proteccion S.A. y otras Juntas
Directivas. Anteriormente se desempefio como Presidente de la Gerencia General de Banca de
Inversion Bancolombia, Presidente de Fabricato, Vicepresidente de Corfinsura y docente en varias
universidades. Actualmente es miembro del Directorio de AFP Integra y Proteccion S.A.

Federico Suarez Mesa - Director

Ingeniero Administrador con Master en Administracion y Especializacién en Finanzas
Corporativas y mas de 16 afios de experiencia como asesor financiero en compariias del sector
financiero y real. Certificado por el Autorregulador del Mercado Financiero de Colombia como
Directivo. Experiencia en asesoria externa en gestion administrativa y financiera.

Esteban Ldpez Vargas - Director

Graduado en Economia en la Florida International University (2006). Con postgrado en NYU
Stern School of Business (EEUU), donde obtuvo el grado de Master en Administracion de
Empresas con especializacién en Quantitative Finance, Financial Instruments and Markets.
Anteriormente ocupé las posiciones de Investment Associate en UBS International, Senior
Financial Analyst en Bank of America Merrill Lynch y Director de UBS AG. Ha sido Gerente en
el BTG Pactual Colombia, Head de Prop Trading de Valores Bancolombia, CFO en Pago Go
Medellin y actualmente es Gerente General de Fiduciaria Sura en Colombia.
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PLANA GERENCIAL

Gerente General 2y Director de Crédito: Armando Vidal Gastariaga

Economista de la Universidad del Pacifico, con MBA del IE Business School (Espafia). Cuenta
con certificaciones internacionales CFA y CAIA y especializaciones en gestion de portafolios por
Wharton, Yale y NYU. Inicié sus funciones en AFP Integra como Ejecutivo de Riesgos (2006-
2007), Ejecutivo Senior de Inversiones (2007) y Portfolio Manager Renta Variable y Renta Fija
(2007-2010). Posteriormente, fue Country Head para Chile, Pert y Colombia en Capital Strategies
Partners (2012-2014). Retorné al grupo SURA desempefidndose como Gerente de Inversiones —
Renta Fija (2014-2017) y Head Regional Renta Fija (2018) en AFP Integra y ultimamente como
Head Regional Deuda Privada en el negocio de SURA Invesment Management.

Gerente General®: Antonio Cevallos Barriga

Posee una amplia experiencia en Estrategias de Inversion en Renta Variable nacional e
internacional y Wealth Management. Previo a unirse a SURA, fue Gerente de Desarrollo de
Negocios Pert de BlackRock (2017-2021). Ademas, disefio el asset allocation para los portafolios
de renta variable local e internacional como Estratega de Inversiones en AFP Integra (2013-2016),
elaboro estrategias de inversion en renta variable local e internacional en BBVA AFP Horizonte
(2012-2013) y trabajé como Portfolio Manager en Pacifico Seguros (1996-2000). Es economista,
graduado de la Universidad del Pacifico y posee un Master en Finanzas de London Business
School.

Vicepresidente de Renta Fija: José Antonio Block Granda

Licenciado en Economia de la Universidad del Pacifico, con maestria en Finanzas en London
Business School (Reino Unido) y especializacion en Value Investing en Columbia Business
School Executive Education. Cuenta con las certificaciones CFA y CAIA. Se desempefié como
Trader de Renta Variable en AFP Horizonte (2010-2013), Estratega de Inversiones en AFP
Integra (2013-2014), Sub gerente de Inversiones en Fondos SURA (2015-2017) y Gerente de
Andlisis de Inversion en Profuturo AFP (2017-2018).

Vicepresidente de Adquisiciones - Real Estate: Ivan Carmelo Zarate Aima

Ingeniero Industrial de la Universidad Nacional de Ingenieria (UNI), con maestria en Marketing
de EADA — Espafia y Maestria en Finanzas de la Universidad del Pacifico. Cuenta con un
Diplomado Proffesional Certificate en Real Estate Finance and Development del Massachussets
Institute of Technology (MIT). Se inici6 como Product Manager en Movistar Perl y
posteriormente labor6é en InVita Seguros como Analista Senior de Inversiones Inmobiliarias
(2011-2013), Estratega de Inversiones Inmobiliarias en Seguros SURA (2013 — 2017) y Estratega
de Inversiones Inmobiliarias en Fondos SURA (2018-2019).

Funcionario de Cumplimiento Normativo y Control Interno: Roberto Andrade Russi

Licenciado en Economia por la Universidad de Lima. Anteriormente se desempefié como Gerente
de Proyectos en Arkin Software S.A. (2014-2015), Funcionario de Control Interno de Compass
Group S.A.B. S.A. (2008-2013), Consultor Funcional en Goldstone Info Systems (2004 — 2008),
Sub Gerente de Liquidaciones en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (2002-2004),
Sub Gerente de Compensacion y Liquidacion de CAVALI S.A. ICLV (1997-2002), y Jefe de
Operaciones Especiales en la Bolsa de Valores de Lima (1992-1997).

2 Desde el 04 de noviembre de 2020 al 23 de abril de 2021
3 Desde el 24 de abril de 2021
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Organizacion

Evolucion del Personal Dic.16 Dic.17 Dic.18 Dic.19 Dic.20 Dic.21
Gerencia General 1 1 1 1 1 1
Gerencias 1 1 2 2 3
Sub Gerencias 2 2 2 1 1 1
Plana Administrativa 33 33 36 40 47 69
Administrativos / Otros de 11 16 14 15 17 22
Ventas

Fuerza de Ventas 14 19 17 31 36 48
Total Personal 61 72 71 90 104 144
Fuerza de Ventas part time 90 41 89 78 78 78
Total Fuerza de Ventas 104 60 106 109 114 126

Fondos Bajo su Administracion

Tomando en cuenta lo mencionado, al cierre de diciembre del 2021, la Sociedad Administradora

de Fondos, administré los siguientes Fondos Mutuos y Fondos de Inversion:

Nombre del Fondo Patrimonio Ndmero
Participes
Sura Acciones de Mercados Emergentes FMIV USD 3,426,616 246
Sura Acciones Europeas FMIV USD 3,629,636 263
Sura Acciones Globales FMIV USD 16,334,578 669
Sura Acciones Norteamericanas FMIV USD 29,517,366 1018
Sura Fondo de Fondos Bonos Globales FMIV USD 11,087,688 240
Fondo de Fondos Sura Capital Estratégico | PEN 70,623,914 823
FMIV
Fondo de Fondos Sura Capital Estratégico Il PEN 73,792,260 995
FMIV
Fondo de Fondos Sura Real Estate Global Income USD 278,015,290 1815
FMIV
Fondo De Fondos Sura Seleccion Global | FMIV USD 17,484,419 472
Sura Acciones FMIV PEN 27,496,438 911
Sura Corto Plazo Doélares FMIV USD 42,540,787 758
Sura Corto Plazo Soles FMIV PEN 359,760,127 1041
Sura Deuda Latam FMIV USD 38,641,296 10
Sura Renta D6lares FMIV USD 22,034,232 754
Sura Renta Periodica | Dolares FMIV USD 10,881,263 191
Sura Renta Periddica | Soles FMIV PEN 32,817,785 207
Sura Renta Soles FMIV PEN 116,528,268 893
Sura Ultra Cash Doélares FMIV USD 207,897,295 1270
Sura Ultra Cash Soles FMIV PEN 547,937,880 1552
Fondo de Inversion en Renta de Bienes USD 90.905.964 622
Inmuebles SURA Asset Management
Fondo de Inversion SURA  Préstamos USD 33,957,205 189
Latinoamericanos
Fondo de Inversion en Renta de Bienes USD 59,818,404 443
Inmuebles SURA Asset Management |1
Sura Renta Periodica Il Délares FMIV USD 5,094,404 103
Fondo de Inversion Factor SURA PEN 65,828,111 122
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Acerca del Fondo
1. Denominacion
“Fondo de Inversion Factor SURA”

2. Obijeto de inversion y politica de inversiones del Fondo

El Fondo invierte principalmente en acreencias de corto plazo de proveedores de
empresas corporativas de diversos sectores econdmicos en el Perd, las cuales pueden ser
en soles y/o ddlares americanos. El portafolio de activos tendra un plazo promedio
méaximo de ciento ochenta (180) dias, ofreciendo asi una alta liquidez de los subyacentes
del Fondo. Adicionalmente, el Fondo podra realizar Inversiones Temporales para
efectos de administrar la liquidez del Fondo.

3. Plazo de duracién del Fondo

El fondo tiene una duracion indefinida la Asamblea General podra terminar el Plazo de
Duracién del Fondo, o decidir la liquidacién del Fondo.

4. Datos relativos a su inscripcion en Reqgistro Publico de Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores de la
Superintendencia de Mercado de Valores, mediante Resolucién de Intendencia General
de Supervisién de Entidades N° 052-2021-SMV/10.2, de fecha 23 de abril de 2021.

5. Clases de cuotas:

A. CUOTAS CLASE “A”: Podran ser suscritas por cualquier persona natural o
juridica o patrimonio auténomo y deberan ser pagadas en su integridad al momento
de su suscripcion por parte del Participe. La suscripcion minima inicial de este tipo
de cuotas sera de 50 cuotas y 499 cuotas como maximo por Participe.

B. CUOTAS CLASE “B”: Podran ser suscritas exclusivamente por Inversionistas
Institucionales, no existiendo porcentaje de pago inicial al momento de la
suscripcion de las cuotas, pero deberan ser pagadas segun las necesidades de capital
del Fondo mediante uno o mas Capital Calls efectuados por la Sociedad
Administradora. La suscripcion minima de este nimero de cuotas por Participe es
igual o mayor a 5,000 Cuotas.

6. NuUmero de cuotas emitidas al 31 de diciembre de 2021:

NUMERO DE % NUMERO DE VALOR

CUOTAS PARTICIPES CUOTA

CLASE A 49,070.81 75.76% 120 1,009.25

CLASE B 15,700.00 24.24% 2 1,000.00
64,770.81 100% 122
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8. Miembros del Comité de Inversiones y del Comité de Vigilancia del Fondo

a) Comité de Inversiones del Fondo: Compuesto por tres (4) miembros:

José Antonio Block Granda: Cuenta con 12 afios de experiencia en temas
relacionados a inversiones y manejo de activos. Se incorporé a Fondos SURA SAF
S.A.C como Vicepresidente de Renta Fija en febrero 2019. Previamente fue Gerente
de Analisis de Inversion en Profuturo AFP, siendo responsable del proceso de
seleccion de activos. Durante el 2015 al 2016, se desempefid como Sub Gerente de
Inversiones en Fondos SURA SAF. También se desempefi6 como Estratega de
Inversiones en AFP Integra, empresa con activos bajo administracion por
aproximadamente USD 15 mil millones. Antes ocupé las posiciones de Trader de
Renta Variable y Analista de Inversiones en BBVA AFP Horizonte, empresa con
activos bajo administracién por aproximadamente USD 8 mil millones. Posee una
Maestria en Finanzas del London Business School, es licenciado en Economia de la
Universidad del Pacifico del Pert, ha aprobado el nivel 3 del CMT y cuenta con las
certificaciones del CFA 'y CAIA.

Daniel Espinoza Dominguez: Asociado de Renta Fija de Fondos SURA SAF S.A.C.,
Asociado de Renta Fija de la mesa de inversiones. Anteriormente se desempefié como
Analista Senior de Riesgos de Inversion en Fondos Sura SAF S.A.C. y también ocupd
posiciones en el equipo de Riesgo de Inversion de AFP Integra y AFP Horizonte.
Trabaja en la industria financiera desde febrero 2011. Contador Publico de la
Universidad Tecnoldgica del Per( y cuenta con el CFA y CAIA. Actualmente viene
cursando un Executive MBA en el IE Business School.

Luis Ordofez Ruiz: Profesional de inversiones con experiencia en el mercado de
capitales desde el 2007. Es parte de SURA desde el 2016. Actualmente se desempefia
como Asociado Senior de Renta Fija en Fondos Sura SAF S.A.C., estando a cargo de
la mesa de Renta fija de Perl. Previamente dentro de Sura Asset Management, se
desempefi6 como Asociado Senior de Research; especializdndose en empresas del
sector financiero y aquellas ligadas a la demanda interna. Anteriormente se desempefio
como Head de Research de Inteligo Bank. También ha trabajado como analista de
inversiones en fondos de inversion de Private Equity (Aureos Capital y Summa SAFI).
Inicio su carrera como Trader de Renta Variable Internacional en Horizonte AFP.
Bachiller de economia de la Universidad de Pacifico. Ha aprobado el nivel 1 de la
certificacion CFA (Chartered Financial Analyst).

Armando Vidal Gastafiaga: Economista de la Universidad del Pacifico, con MBA
del IE Business School (Esparia). Cuenta con certificaciones internacionales CFA y
CAIA y especializaciones en gestion de portafolios por Wharton, Yale y NYU. Inicio
sus funciones en AFP Integra como Ejecutivo de Riesgos (2006-2007), Ejecutivo
Senior de Inversiones (2007) y Portfolio Manager Renta Variable y Renta Fija (2007-
2010). Posteriormente, fue Country Head para Chile, Per( y Colombia en Capital
Strategies Partners (2012-2014). Retorné al grupo SURA desempefiandose como
Gerente de Inversiones — Renta Fija (2014-2017) y Head Regional Renta Fija (2018)
en AFP Integra y ultimamente como Head Regional Deuda Privada en el negocio de
SURA Invesment Management.

b) Comité de Vigilancia del Fondo: Compuesto por cuatro (3) miembros titulares:

Ricardo Guillermo Temoche Arce - Presidente del Comité de Vigilancia.

Ingeniero de Sistemas de la Universidad Nacional de Ingenieria con Maestria en
Administracion de Empresas en la Escuela de Administracion de Negocios para
Graduados (ESAN). Profesional con amplios conocimientos de Tecnologias de la
Informacion y Procesos de Negocio en diversas areas como Logistica, Produccion,

8
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9.

10.

11.

12.

13.

Planeamiento, Finanzas, RRHH, y Ventas, en diversas Industrias como Consumo
Masivo, Operadores Logisticos, Empresas Textiles, Agricolas y Empresas de
Servicios de Tecnologia.

e Zoila Patricia Mascar6 Diaz - Vice - Presidente del Comité de Vigilancia.
Especialista en Ciencias de la Computacién por la Universidad Nacional Mayor de
San Marcos con Diplomado en Finanzas en Esan. Cuenta con méas de 39 afios de
experiencia laboral como Gerente en importantes empresas nacionales vy
multinacionales. Su experiencia se ha desarrollado principalmente en el Sector de
Energia en los ambitos de Compras y Contrataciones, Comercial y Desarrollo de
Proyectos de Tecnologia y Telecomunicaciones. Actualmente se dedica a actividades
de apoyo social.

e George Ode Segebre
Abogado egresado de la Universidad Cat6lica del Pert con experiencia en diversos
sectores. Empresario con larga trayectoria en el sector textil y transportes.

Asesores de inversion

El Fondo no cuenta con asesores de inversion.
Custodio

El Fondo no cuenta con Custodio.

Gestor externo

El Fondo no cuenta con Gestor externo.

Politica de distribucién de dividendos del Fondo

Los Participes participan en los beneficios del Fondo mediante la distribucion de las
utilidades o cualquier otro concepto, y el reparto del haber neto resultante en caso de
disolucion y liquidacion de éste. EI Fondo hara distribuciones a sus Participes, siempre y
cuando existan montos liquidos distribuibles para ello. EI Fondo distribuira los resultados
0 beneficios obtenidos por las inversiones (ej. dividendos o intereses) de manera
trimestral.

Para el reparto de utilidades, la Sociedad Administradora comunicara por cualquier medio
escrito o digital a los Participes del Fondo, dentro de los treinta (30) Dias Habiles
posteriores a la presentacion de la informacion financiera trimestral no auditada, el monto
total de utilidades a repartir correspondientes al periodo anterior, teniendo como fecha de
declaracidn o registro el dia treinta (30) o treinta (31) del Gltimo mes de cada trimestre.
La entrega de los beneficios a cada Participe se realizara dentro del mismo plazo referido
para efectos de las comunicaciones a los Participes sobre el reparto de utilidades.

La Sociedad Administradora, tendra absoluta discrecién para determinar los montos
disponibles para distribucion, adicionalmente revisara periédicamente cualquier reserva
creada en anticipo para el pago de los gastos del Fondo y otros gastos y obligaciones a
cargo del Fondo (que no incluyen aquellas propias de la Sociedad Administradora) y
liberara cualquier monto en exceso a tales reservas para ser distribuidas a los Participes.

Descripcidon de las operaciones de Fondo

A. Excesos de participacion presentados en el Fondo, de acuerdo con lo sefialado en
el articulo 7 del Reglamento
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El Fondo no ha incurrido en excesos de participacion.

B. Excesos de inversion y las inversiones no previstas en la politica de inversiones
del Fondo

El Fondo no ha incurrido en excesos de inversion o inversiones no previstas en la
politica de inversiones del Fondo.

C. Hechos de importancia

El Fondo ha informado oportunamente los siguientes hechos de importancia

Hechos relacionados con la Sociedad Administradora de Fondos SURA SAF S.A.C.

Fecha Hecho de importancia

Nombramiento de directores de Fondos SURA.

- Elias Dupuy, Eduardo - Presidente Del Directorio
22/03/2021 |- Lopez Vargas, Esteban — Director

- Suarez Mesa, Federico — Director

- Veldsquez Uribe, Rodrigo - Director

Se nombra a Gonzalo Martin Miranda Navarro, responsable de Gestion

23/03/2021 Integral de Riesgos de Inversion Corporativo.

23/04/2021 | Se nombra gerente general a Antonio Cevallos Barriga

Nombramiento del responsable de Gestion Integral de Riesgos Operativos a

25/05/2021 Sandra Melissa Razuri Puccio

29/12/2021 | Informacion OPAs Grupo Sura'y Grupo Nutresa

Hechos relacionados con el Fondo de Inversién Factor SURA

Fecha Hecho de importancia

11/06/2021 | Se convoca a Asamblea General No Presencial Extraordinaria de Participes

La Asamblea Extraordinaria No Presencial de Participes aprobd en primera
convocatoria:

1. Memoria Anual y EEFF 2020

2. Designacién de Miembros del Comité de Vigilancia.

3. Aprobacién del Aumento de Capital hasta por el capital autorizado del Fondo
y la delegacion de facultades al Comité de Inversiones para determinar las
30/06/2021 | condiciones del aumento de capital aprobado.

4. Delegacion al Comité de Inversiones para la aprobacion de reducciones de
capital producto del procedimiento de liquidez.

5. Delegacion al Comité de Inversiones para aprobar el endeudamiento del Fondo
y decidir los términos y condiciones de cada financiamiento.

6. Ratificacion de los miembros del Comité de Inversiones.

7. Delegacién al Comité de Vigilancia para la designacién de auditores externos.

30/06/2021 | Inicio de colocacion de cuotas de los fondos e inicio de actividades/Operaciones
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15/09/2021 | Cambios en el Patrimonio del Fondo de Inversion Factor Sura.

30/09/2021 | Llamado de Capital - Serie B Factor Sura

29/10/2021 | Llamado de Capital Fondo de Inversion Factor Sura

Se realizo un pago parcial de las cuotas correspondientes a la Clase B del Fondo
de Inversion FACTOR SURA -FI

9/11/2021 |Llamado de Capital Factor Sura

Mediante Comité de Vigilancia de fecha 22 de noviembre de 2021, aprobo
22/11/2021 | designar como auditores externos del Fondo a la firma Tanaka, Valdivia &
Asociados, representantes de E&Y.

2/11/2021

Pago parcial de las cuotas correspondientes a la Clase B del Fondo de Inversidn

29/11/2021 Factor Sura - FI

1/12/2021 | Llamado de capital serie B Factor Sura

2/12/2021 | Aumento de Capital Factor Sura

7/12/2021 |Llamando de Capital Serie B Factor Sura

27/12/2021 | Aumento de capital Fondo Factor Sura

30/12/2021 | Aumento de Capital Fondo Factor Sura

D. Analisis y evolucidn de las operaciones del Fondo

a) Ingresos, inversiones y gastos del Fondo

El Fondo de Inversion Factor SURA a diciembre del 2021 administra un portafolio con
inversiones en facturas por un valor de PEN 64.4 millones a través de 9 emisores, de igual
forma maneja un rating ponderado crediticio de BB+ internacional

. Rating % Inversion
Emisor . . Sector
Internacional Principal
Empresa 1 BB+ 37.0% Avicola
Empresa 3 BBB 25.0% Léacteo
Empresa 8 BB+ 15.3% Agroindustrial
Empresa 4 BBB- 11.4% Media y Publicidad
Servicios de
0,
Empresa 6 BB 4.2% Impresion
Empresa 12 BB- 4.2% Industrial
Empresa 5 BB+ 2.3% Comercio y Retail
Empresa 2 B+ 0.3% Restaurantes
Alimentos y
0,
Empresa 13 BBB+ 0.2% bebidas

11



Factor SURA MEMORIA ANUAL 2021

Evolucién de Ingresos

A continuacién, se muestra el evolutivo de ingresos mensualizados del Fondo en el 2021, los
cuales provienen principalmente de los rendimientos de las inversiones en facturas:
4.000

3.411,43
3.500 3.208,87 3.168,00

3.031,31
3.000 2.759,47 2.843,75 2.873,47
2.500
1.906,06
2.000
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1500 1.103,65
1.000
62147 45587
500 I l
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INGRESO MENSUAL MILES PEN

Evoluciéon de Gastos

A continuacioén, se muestra el evolutivo de costos mensualizados del Fondo en el 2021. Los
principales costos del Fondo son los correspondientes a costo de enajenacion de inversiones,
remuneracion a la sociedad administrativa, gastos; asimismo gastos por impuestos, comisiones
bancarias.

3.500 3.252,64

3.055,92 2.900,15 2.891,66
2.683,64 2.716,98
1.665,96
1.120,86 I

3.000
2.544,99
2.500
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1.000
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ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21
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Inversiones del Fondo por Sector Econdémico y Pais
Las inversiones realizadas por el Fondo son presentadas por Sector Econémico

Comercio/ Retail , 2.3%

Otros Sectores,
9

2%

Agroindustrial,
15.3%

Lécteos, 25.0%
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Inversiones del Fondo por Plazo de VVencimiento
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e Evolucion del Patrimonio y Valor Cuota por Serie

El Fondo de Inversién Factor SURA, al 31 de diciembre de 2021, administra un
Patrimonio de PEN 65.828.110,93
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Evolucion Valor Cuota
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30/11/2021
31/12/2021

Serie de Cuota Ene 21 Feb 21 mar-21 abr-21
AUM Clase A 40.282.183,40 | 40.416.539,72 | 39.948.836,41 | 39.725.175,47 | 39.877.240,30 | 40.028.471,41
Valor Cuota 1013,01 1016,38 1020,45 1014,73 1018,62 1022,48
NUmero de Cuotas 39.765,01 39.765,01 39.148,45 39.148,45 39.148,45 39.148,45

Serie de Cuota

AUM Clase A 41.641.919,94 | 41.802.036,49 | 45.034.138,47 | 48.693.059,37 | 48.907.722,40 | 50.124.680,91
Valor Cuota 1012,44 1016,34 1020,55 1012,52 1016,99 1021,48
NUmero de Cuotas 41.130,11 41.130,11 44.127,44 48.090,77 48.090,77 49.070,81

Serie de Cuota Ene 21 Feb 21 mar-21 abr-21
AUM Clase B - - - - 2.000.880,76 | 2.008.468,93
Valor Cuota - - - - 1000,44 1004,23
NuUmero de Cuotas - - - - 2.000,00 2.000,00

Serie de Cuota

AUM Clase B - 3.500.000,00 | 4.000.521,62 | 4.499.103,45 | 10.524.601,16 | 15.703.430,02
Valor Cuota - 1000,00 1000,13 999,80 1002,34 1000,22
NUmero de Cuotas - 3.500,00 4.000,00 4.500,00 10.500,00 15.700,00

b) Operaciones del Fondo con personas relacionadas

En el 2021 no se realizaron operaciones con personas relacionadas al Fondo.

c) Compromisos y obligaciones asumidos por el Fondo frente a terceros v los plazos de

vencimiento

El Fondo no ha asumido compromisos u obligaciones frente a terceros.

14



Factor SURA MEMORIA ANUAL 2021

d) Variables ex6genas que pueden afectar en el futuro significativamente los

i)

Vi)

vii)

principales ingresos o gastos del Fondo

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL PERU

Riesgo Politico: Es el riesgo relacionado con la estabilidad politica de la Republica
del Per, o de aquellos paises en donde el Fondo, indirectamente, haya invertido o
asumido algun riesgo, la que a su vez implica la estabilidad legislativa, es decir, que
no cambien el marco legal aplicable a las sociedades, los mercados en donde se
desarrollan las empresas, los mercados financieros en donde se financian las
compaiiias, los mercados de administracién de fondos de inversion, y a la presente
oferta de Cuotas.

Riesgo Macroecondmico: Es el riesgo relacionado con la posibilidad de obtener
pérdidas derivadas del mal desempefio de los sectores econémicos en los que invierte
el Fondo, debido al comportamiento de la economia peruana, regional y/o mundial.
Por ejemplo, el desempefio negativo de algunas variables, tales como crecimiento
econdémico, inflacion, tasas de interés, tasas de cambio, desempleo y, en general, las
demas variables econdmicas sobre las cuales el Sociedad Administradora no tiene
control y que perjudiquen considerablemente la economia peruanay la capacidad del
gobierno para crear condiciones que favorecieran el crecimiento econémico.

Riesgo de Control Cambiario Desde marzo de 1991 no existen controles de cambio
en el PerQ. Las transacciones de compra y venta de moneda extranjera se realizan al
tipo de cambio de libre mercado. Sin embargo, debe evaluarse la posibilidad de que
dichas restricciones o controles pudieran volver a aplicarse.

Riesgo de Cambios a la Legislacion Tributaria El Fondo basa sus estimaciones de
rentabilidad en las condiciones tributarias vigentes en la actualidad en el Perd. Una
variacion desfavorable en las condiciones tributarias podria llegar a afectar la
rentabilidad esperada del Fondo. No se garantiza que la estructura del Fondo o de
cualquier inversion sea fiscalmente eficiente para un Participe en particular.

Riesgos Regulatorios Como es usual respecto de cualquier actividad economica,
existe el riesgo de cambios en las normas aplicables al Fondo y/o a la Sociedad
Administradora, o en su interpretacion, que pueden afectar de manera negativa sus
inversiones u operaciones. Son los posibles riesgos por cambios en las normas o
interpretacion de las mismas que afecten de manera adversa la rentabilidad asociada
con uno, algunos o la totalidad de las inversiones del Fondo.

Riesgo de Pandemia y Eventos de Salud EIl rendimiento de las inversiones del
Fondo podria verse afectadas por el coronavirus u otras enfermedades pandémicas y
eventos de salud. Las enfermedades pandémicas y los eventos de salud, como el
reciente brote de la nueva cepa de infeccion por coronavirus (COVID-19) tienen el
potencial de impactar negativamente las actividades econémicas en muchos paises.

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL FONDO

Riesgo de Crédito Es el principal riesgo de las inversiones realizadas por este fondo
de inversion. Es el riesgo que los obligados al pago de las facturas o emisores de
titulos de deuda no efectlen el pago oportuno de las mismas o que incumpla su
obligacién de entregar el dinero o los valores, produciéndose un evento de impago
gue deberé ser seguido por un proceso para intentar recuperar total o parcialmente el
monto adeudado.
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viii)

iX)

xi)

xii)

xiii)

Xiv)

Riesgo de Concentracion Es la posibilidad de que el Fondo incurra en pérdidas por
cambios de las condiciones de un emisor sobre el cual se tenga la mayor parte de la
inversion.

Riesgo de Liquidez Al tratarse de un Fondo cerrado, los Participes sélo podran
redimir la totalidad de sus derechos en los supuestos expresamente establecidos en el
Reglamento de Participacion. Esto implica que las necesidades de liquidez solo se
podrian satisfacer a través de la venta de las Cuotas, sujeto a las condiciones y
restricciones para la enajenacién de las Cuotas incluidas en el presente Reglamento
de Participacion y en la legislacién aplicable, incluso en aquellos supuestos en los
que las Cuotas sean listadas en la Bolsa de Valores de Lima.

Riesgo de Disponibilidad de Inversiones ElI Fondo para poder invertir los recursos
requiere poder encontrar instrumentos financieros idéneos. Por ello existe el riesgo
de que los recursos queden sin invertirse durante algin periodo o se inviertan a tasas
menores 0 en otros instrumentos, hasta que estos instrumentos objetivo se encuentren
disponibles o porque el entorno competitivo en el segmento de financiamiento de
facturas, letras de cambio y/o pagarés dificulte la inversion. En este sentido el
incremento en la competencia por el financiamiento de facturas, letras de cambio y/o
pagarés puede conllevar a cambios en las tasas de financiamiento y por consiguiente
en la disminucién en el rendimiento esperado. EI Fondo depende de la capacidad para
atraer e identificar suficientes facturas negociables, letras de cambio y/o pagarés para
satisfacer la demanda de los inversores.

Riesgo de Plataformas El Fondo depende en gran medida de las plataformas y
servicios de informacion de crédito para los datos de las facturas, letras de cambio
y/o pagarés, originacion, abastecimiento y servicio. El analisis se realiza con ayuda
de modelos de calificacion que pueden resultar inexactos, estar basados en
informacion falsa, engafiosa o inexacta, estar sujetos a programacion u otros errores.

Riesgo Contractual El Fondo podria incurrir en pérdidas al ser sancionado u
obligado a indemnizar dafios como resultado del incumplimiento de obligaciones
contractuales. Adicionalmente, pueden existir fallas en los contratos y transacciones
que sean celebrados, los contratos celebrados con las empresas pagadoras y los de
cesion de las facturas, letras de cambio y/o pagarés), estas condiciones podrian afectar
negativamente el desempefio de las inversiones del Fondo.

Riesgo de Inversion en el Fondo Los principales riesgos a los que un inversionista
estd expuesto al ser participe de un fondo de inversidn con las caracteristicas del
presente son: (i) la eventual materializacion de algln riesgo operativo en la ejecucion
de la politica de inversién del Fondo, cuya responsabilidad recae sobre el comité de
inversiones y la sociedad administradora; (ii) el tamafio del patrimonio del fondo de
inversién, que determina la posibilidad de una diversificacién adecuada para los
inversionistas; (iii) la identificacion de oportunidades de inversion a cargo de la
sociedad administradora, y (iv) la eventual falta de liquidez en las participaciones del
fondo de inversion. Una inversion en el Fondo requiere un compromiso a largo plazo,
sin certeza de que se obtenga un retorno. No puede garantizarse que el Fondo generara
rendimientos para sus participes o que los rendimientos seran proporcionales a los
riesgos de invertir en este tipo de inversiones, por lo tanto, no se puede garantizar que
los inversionistas recibiran alguna distribucion del Fondo. En consecuencia, una
inversion en el Fondo solo debe ser considerada por participes que puedan permitirse
una pérdida total de su inversion.

Riesgo Operativo Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura
0 por la ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicién incluye el riesgo
legal y reputacional, asociados a tales factores. Riesgo de Lavado de Activos y
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XV)

XVi)

Financiamiento del Terrorismo Es la posibilidad de que el Fondo sea utilizado para
ocultar conductas ilegales relacionadas con el delito de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo.

Riesgo de Competencia De acuerdo con la politica de inversiones, el Fondo
competird para realizar inversiones con otros grupos de inversion que incluyen
instituciones financieras cuyos propietarios son inversionistas con altos niveles de
capital. Es posible que la competencia para las oportunidades de negocio mas
atractivas se incremente, lo que reduciria el nimero de oportunidades disponibles y/o
el rendimiento esperado al tiempo de su contratacién, lo cual afectaria de manera
negativa los términos a partir de los cuales se pueden realizar las inversiones.

Riesgo por Incumplimiento de Pago de Capital Calls En el evento de
incumplimiento de un requerimiento de pago de Capital Calls de uno o mas participes,
la estrategia de inversion del Fondo podria verse sustancialmente comprometida.
Igualmente, es posible que dicho incumplimiento genere para el Fondo la
imposibilidad de cumplir con obligaciones contractuales de pago a terceros lo que
podria resultar en sanciones pecuniarias para el Fondo afectando la rentabilidad de
este y de sus participes.

e) Contingencias

El Fondo no ha incurrido en contingencias tributarias o de otra indole.
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