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Dictamen de los auditores independientes

A la Asamblea General de Participes del Fondo de Inversién Factor Sura y a la Gerencia de Fondos
Sura SAF S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversién Factor Sura (en adelante “el
Fondo™), gque comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las politicas contables significativas y otras notas explicativas (incluidas en las notas 1
ala 15 adjunta).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia de Fondos Sura SAF S.A.C. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board, y del control interno que la Gerencia
determina que es necesario para permitir la preparacion de que los estados financieros estén libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Perd por la Junta de Decanos del Colegio de Contadores
Publicos del Peru. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiguemos
y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de
riesgos, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asf
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo de Inversién Factor Sura al 31 de diciembre
de 2021, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board.

Otros asuntos
Los estados financieros del Fondo de Inversién Factor Sura por el afio terminado el 31 de diciembre de

2020, fueron auditados por otros auditores independientes quienes en su dictamen de fecha 7 de
mayo de 2021, emitieron una opinién sin salvedades.

Lima, Perd,
23 de abril de 2022

Refrendado por:

(}VanaKa, \/ale“\/(‘aj 450(.\‘.;&03
\[' Camar 0o

7
Victor Camarena
C.P.C.C. Matricula N°22566



Fondo de Inversiéon Factor Sura

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones mobiliarias

Cuenta por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Remuneracion por pagar a la Sociedad
Administradora

Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital social

Capital adicional
Reservas de cobertura
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota 2021 2020
s/ s/

4 756,148 7,573,803
5 64,929,550 33,237,959
6 362,986 11,654
28,282 25,436
66,076,966 40,848,852
9 95,942 181,755
2.2(b)XiD) 152,914 23,741
248,856 205,496
248,856 205,496

7
64,770,811 40,361,790
751,225 37,413
260,914 (29,976)
45,160 274,129
65,828,110 40,643,356
66,076,966 40,848,852




Fondo de Inversiéon Factor Sura

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y de 2020

Nota

Ingresos por intereses y rendimiento de inversiones
mobiliarias 8

Venta de inversiones mobiliarias 5(c)
Otros ingresos
Total ingresos
Costo de enajenacion de inversion mobiliarias 5(c)
Remuneracién a la Sociedad Administradora 9(a)
Otros gastos operacionales
Tributos
Utilidad de operacién
Otros ingresos (gastos)
Gastos financieros
Diferencia en cambio 133)

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total de resultados integrales

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2021 2020
s/ s/
3,019,498 1,804,951
900,198 1,470,591
4,973 4,997
3,924,669 3,280,539
(900,000) (1,470,000)
(680,102) (439,516)
(164,738) (29,720)
(122,536) (10,690)
2,057,293 1,330,613
(8,283) (8,662)
(223,595) 25,881
1,825,415 1,347,832
260,914 (29,976)
2,086,329 1,317,856




Fondo de Inversiéon Factor Sura

Estado de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021 y de 2020

Saldos al 01 de enero de 2020
Derivados de cobertura, nota 5(e)
Utilidad neta

Total resultado integral del ejercicio

Aportes de participes, nota 7(@)
Distribucién de utilidades, nota 7(d)

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Derivados de cobertura, nota 5(e)
Utilidad neta

Total resultado integral del ejercicio

Aportes de participes, nota 7()
Rescates 7(@a)
Distribucién de utilidades, nota 7(d)

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Capital Capital Reserva de Resultados
social adicional cobertura acumulados Total
S/ S/ S/ S/ S/

1,195,067 4,136 3,087 1,202,290
- - (29,976) (29,976)
- - 1,347,832 1,347,832
- - (29,976) 1,347,832 1,317,856
38,569,939 630,061 39,200,000
- - (1,076,790) (1,076,790)
39,765,006 634,197 (29,976) 274,129 40,643,356
- - 290,890 290,890
- - 1,825,415 1,825,415
- - 290,890 1,825,415 2,116,305
30,084,134 205,866 30,290,000
(5,078,329) (88,838) (5,167,167)
- - (2,054,384) (2,054,384)
64,770,811 751,225 260,914 45,160 65,828,110




Fondo de Inversiéon Factor Sura

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021 y de 2020

Actividades de operacion

Cobro de intereses por inversiones mobiliarias

Pago de remuneracién a la Sociedad Administradora
Adquisicion de inversion mobiliaria

Otros pagos cobros, neto

Efectivo y equivalente de efectivo utilizado en las actividades de

operacién

Actividades de financiamiento

Suscripcién de aportes de participe, nota 7(a)
Pago de rescates de participes, nota 7(a)
Pago de utilidades, nota 7(d)

Efectivo proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo, nota 4

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2021
S/

948,788,678
(888,314)
(977,320,731)
(546,395)

2020
s/

1,808,675
(258,066)
(32,578,045)
(98,621)

(29,966,762)

(31,126,057)

30,290,000 39,200,000
(5,167,165)
(1,973,728) (1,076,790)
23,149,107 38,123,210
(6,817,655) 6,997,153
7,573,803 576,650
756,148 7,573,803




Fondo de Inversiéon Factor Sura

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

1. Identificacion, actividad econémica y aprobacién de los estados financieros

@

Identificacion y actividad -

El Fondo de Inversién Factor Sura (antes Fondo de Inversién Privado Factor Sura, en adelante “el
Fondo") se constituyd en la ciudad de Lima el 28 de enero de 2019 e inicio sus operaciones en
marzo de 2019. Es un fondo de capital cerrado y su patrimonio esta dividido en un nimero fijo de
Cuotas, salvo en caso del proceso de conversion de cuotas de una Clase a otra, de resultar
aplicable. Dichas cuotas son susceptibles de rescate solo en las ventanas de liquidez y
condiciones establecidas por las Sociedad Administradora, salvo en el supuesto de reembolsos
derivados del ejercicio del derecho de separacion, de acuerdo con las condiciones que para tal
efecto sefiala la Ley de Fondos de Inversién, el Reglamento de Fondos de Inversion y el
Reglamento del Fondo.

El capital esta integrado por aportes de personas juridicas; tiene como objetivo invertir en el
mercado local en operaciones de adquisicidn sobre acreencias a que se refiere el articulo 29 de
su Reglamento de Participacién en:

0) Operaciones de adquisicién de acreencias que no estén contenidas en instrumentos
financieros o valores mobiliarios, pero si en facturas comerciales y/o negociables.

an Instrumentos financieros de renta fija, especificamente titulos valores de emisién no
masiva.

(iii)  Depdsitos en entidades del Sistema Financiero Nacional, en moneda nacional o en moneda
extranjera, asi como instrumentos representativos de éstos.

(iv)  Fondos mutuos de corto y muy corto plazo, los cuales pueden ser administrados por la
misma Sociedad Administradora.

W) Fondos de inversién de acreencias de corto plazo, los cuales pueden ser administrados por
otras Sociedades Administradoras.

(vi)  Instrumentos derivados con el fin de cubrir totalmente el riesgo cambiario de los
instrumentos denominados en moneda distinta a la del valor cuota.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Fondo se dedica exclusivamente a la adquisicion de
acreencias de facturas de empresas peruanas que venden al crédito a otras empresas. El Fondo
establece dos contratos que a continuacién describimos:

0) Contrato de cesién de derechos
Mediante este contrato de cesién de derechos, un tercero (en adelante “el cedente™)
cede sus acreencias (facturas) por cobrar que este tenga proveniente de sus ventas o
prestaciones de servicios a sus clientes.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(i) Contrato de compromiso de pago
Mediante este contrato, el cliente del cedente se compromete a pagar al Fondo las
acreencias (facturas) que el proveedor (cedente) haya cedido al Fondo, estas facturas
son canceladas a la fecha de vencimiento de las mismas por parte del cliente y de no
cancelarse en los tiempos pactados el Fondo asume los riesgos de la incobrabilidad de
dichas facturas.

El portafolio de activos mencionado anteriormente tiene un plazo promedio estimado de 180
dias, ofreciendo asi liquidez en el corto plazo.

Las cuotas de participaciéon fueron colocadas mediante oferta privada. El Fondo estd inscrito en
el Registro Publico del Mercado de Valores, La Superintendencia del Mercado de Valores
("SMV"), salvo lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley de Fondos de Inversién, no ejerce
supervisién sobre el Fondo y por tanto la gestién del mismo, la informacién que brinda a sus
inversionistas y los demads servicios que les presta son de exclusiva responsabilidad de la
Sociedad Administradora, segun lo establecido en la Ley de Fondos de Inversién y lo establecido
en su Reglamento de Participacién.

El Fondo tiene el plazo de duracién indeterminado, segun lo establecido en su Reglamento de
participacién del Fondo. El Fondo emitird cuotas de participacién hasta por un monto maximo de
$/3,500,000,000.

Asimismo, las cuotas del Fondo estan sub-agrupadas en 2 clases: Clase Ay Clase B las cuales se
diferencian por el monto minimo de suscripcién y la comisién de administracién. Las cuotas que
pertenecen a una clase Unica tienen igual valor nominal, el mismo vencimiento y las mismas
caracteristicas. Cada cuota otorga derecho a un voto. La creacién o eliminacién de cualquier
clase o serie de cuotas, asi como la modificacién de derechos sobre las cuotas de cualquier clase
se acordara con el quérum y mayorias calificadas establecidas en el Articulo 21° del Reglamento
del Fondo; sin perjuicio de requerirse la aprobacién previa por la asamblea especial de los
titulares de cuotas de la clase que se pretenda eliminar o cuyos derechos se pretenda modificar.

Cabe mencionar que, al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no contaba con cuotas de
participacién de la clase B.

Las operaciones del Fondo estdn normadas por lo dispuesto en el Decreto Legislativo N°862 -
Ley de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras (en adelante “la Ley") publicada el
22 de octubre de 1996 y el Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras (en adelante “el Reglamento de Fondos de Inversién'), aprobado por Resolucién
SMV N°029-2014-SMV/01 de la Superintendencia de Mercado de Valores (“SMV") de fecha 17
de diciembre de 2014, y vigente a partir del 1 de enero de 2015.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(b)

©

El Fondo es administrado por Fondos Sura SAF S.A.C. (En adelante “Sociedad Administradora"),
empresa domiciliada en el Peru. La Sociedad Administradora ha sido autorizada a operar por
Resolucién CONASEV N°007-2005-EF/94.10 de fecha 9 de febrero de 2005. De acuerdo con las
normas legales vigentes y con su Reglamento de Participacion, las inversiones en el Fondo se
realizan por cuenta y riesgo de los propios participes, por lo cual el Fondo y su Sociedad
Administradora no ofrecen pagar intereses ni garantizar rendimientos sobre la inversién en las
cuotas de participacién del Fondo. Es este sentido, tanto las ganancias como las pérdidas del
Fondo son asumidas por los participes.

La Sociedad Administradora se encarga de la gestién profesional del portafolio de inversiones del
Fondo y de su administracion de acuerdo con su Reglamento de Participacion, es por ello que el
costo mas relevante del Fondo es la Remuneracion a la Sociedad Administradora, ver nota 9.

El domicilio legal de la Sociedad Administradora es Av. Enrique Canaval y Moreyra N° 532, San
isidro, Lima, Peru.

Estado de emergencia en Peru a causa de la pandemia COV-D-19 -

Como resultado de la pandemia COVID-19 que inici6 el 11 de marzo de 2020, en Perd mediante
Decreto Supremo N°044-2020-PCM de fecha 15 de marzo se declaré Estado de Emergencia
Nacional y se establecieron medidas excepcionales para proteger la vida y la salud de la
poblacién, inicialmente por un periodo de 15 dias, el cual se ha ido ampliando hasta el 28 de
agosto de 2022, inclusive. Desde gue inicié el Estado de Emergencia Nacional, hubo restricciones
de algunas actividades econédmicas que gradualmente fueron reactivandose.

Las actividades de la Sociedad Administradora y del Fondo se encontraron incluidas dentro de las
actividades consideradas como servicios financieros y continuaron con sus actividades con
trabajo remoto.

En este sentido, producto de la pandemia, los activos del Fondo no han presentado algin
deterioro significativo, que no haya sido incluido en los estados financieros, asi tampoco ha
tenido algin cambio en los juicios contables al 31 de diciembre de 2021.

Asimismo, durante el afio 2021 y a la fecha de este informe, la SMV no ha aprobado norma
alguna ni ha realizado cambios a la normativa relacionada con la regulacién de este Fondo.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 fueron aprobados por la Asamblea General
de Participes el 30 de marzo de 2021. Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de
2021 y por el afio terminado en esa fecha fueron aprobados por el Comité de Vigilancia del
Fondo el 30 de marzo de 2022. La Asamblea General Ordinaria de Participes debe pronunciarse
sobre los estados financieros en su reunién anual.



Notas a los estados financieros (continuacién)

2. Principales principios y practicas contables -

A continuacién, se presentan los principales principios y practicas contables utilizados en la preparacién

de los estados financieros del Fondo:

2.1

2.2

Bases para la preparacion y presentacion -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros de contabilidad del
Fondo y de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF")
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de contabilidad (en adelante “IASB" por sus
siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2021 y de 2020.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Sociedad Administradora, la cual manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad
los principios y criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB vigentes a las fechas de los
estados financieros.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por los instrumentos financieros derivados y los fondos mutuos que se miden a valor razonable

Los estados financieros son presentados en soles (moneda funcional y de presentacién).

El Fondo no ha adoptado anticipadamente otras normas, interpretaciones o modificaciones que
hayan sido emitidas pero que no son efectivas, ver nota 3.

Resumen de principios y prdcticas contables significativas -
Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas en la preparacién y presentacion
de sus estados financieros:

(€)) Moneda funcional y de presentacion -
El Fondo considera al Sol (S/) como moneda funcional y de presentacion, debido a que
refleja la naturaleza de sus transacciones y el ambiente econémico primario donde opera
la entidad.

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de
las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la
fecha del estado de situacién financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en
cambio resultante de la liquidacién de dichas transacciones y de la traslacién de los
activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del
estado de situacidn financiera, son reconocidas en el rubro “Diferencia en cambio, neta”
en el estado de resultados integrales.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(b)

Los activos y pasivos no monetarios determinados en moneda extranjera son trasladados

a la moneda funcional al tipo de cambio correspondiente a la fecha de la transaccién inicial
y no se ajustan posteriormente. Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Fondo

mantiene saldos en moneda extranjera.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -

Las politicas contables para instrumentos financieros estan definidas en la NIIF 9. Un

instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una

entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

O]

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicidén -

Los activos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial,
como medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otros

resultados integrales, y al valor razonable con cambios en resultados.

El Fondo determina la clasificacién de los activos financieros al momento de su

reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable

con cambios en resultados, los costos directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o condicién del mercado
(compra ventas convencionales) se reconocen en la fecha de la compraventa; es
decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a comprar o vender el activo.

Medicién posterior -
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Fondo mantiene su activo financiero
clasificados dentro de la siguiente categoria:

(i.1) Activos medidos al costo amortizado -
El Fondo mantiene en esta categoria el rubro: efectivo y equivalentes de
efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, las inversiones mobiliarias
(excepto los contratos derivados y los fondos mutuos) y las otras cuentas
por cobrar en general. La Sociedad Administradora del Fondo mide los
activos financieros al costo amortizado si se cumplen las siguientes
condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con
el objetivo de mantener los activos financieros para obtener flujos de
efectivo contractuales.

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son solo pagos de capital e
intereses (SPPI) sobre el monto de capital pendiente.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(i.2)

Los activos financieros al costo amortizado son posteriormente medidos
usando el método de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las
ganancias y pérdidas son reconocidas en resultados cuando el activo es
dado de baja, modificado o deteriorado.

Las inversiones mobiliarias del Fondo que comprenden los instrumentos
representativos de acreencias se registran de acuerdo con el siguiente

criterio:

Son registradas inicialmente al valor presente, el cual es calculado con una
tasa efectiva anual determinada por el Fondo, en el contrato de cesién de
derechos, esta tasa es determinada sobre la base de un analisis del riesgo
gue representa cada cliente y de las condiciones del mercado, mas los
intereses devengados de forma diaria; de manera que tales inversiones
reflejen en cada momento su valor estimado de liquidacién en el mercado.

Los intereses generados por los instrumentos representativos de acreencias
son reconocidos en los resultados del ejercicio de acuerdo con el principio
del devengado.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados -
El Fondo clasifica los activos financieros en esta categoria cuando han sido
adquiridos o emitidos principalmente para la obtencién de beneficios a corto
plazo a través de actividades de su negociacién. Todos los activos
financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, son medidos al valor
razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos
financieros derivados, descritos en la nota (c) siguiente. En el
reconocimiento inicial, el Fondo puede designar irrevocablemente un activo
financiero al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que
surgiria en otro caso.

Los activos financieros con cambios en resultados se registran en el estado
de situacién financiera al valor razonable, y los cambios netos en dicho valor
razonable se presentan como gastos o ingresos en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Fondo mantiene en esta categoria a los

fondos mutuos incluidos en el rubro “Inversiones mobiliarias” del estado de

situacion financiera.

El valor razonable de las cuotas de los mutuos se valoriza a valor de mercado de

cada cuota, este valor cuota es publicado de manera diaria por la SMV.
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Baja de activos financieros -
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

- El Fondo ha transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar
a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arrangement), y si (i) la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (ii) no se han
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control

sobre el mismo.

Cuando el Fondo haya transferido sus derechos de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de traspaso, pero no haya ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni haya
transferido el control de este, el activo es reconocido en la medida de la
participacién continuada en la Sociedad sobre el activo. En ese caso, la Sociedad
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
gue el Fondo ha retenido.

Una participacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
activo, y el importe maximo de contraprestacién que la Sociedad podria estar
obligada a devolver.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién -

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda. La Sociedad determina la clasificacion de los pasivos financieros al
momento de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, los costos de transaccién directamente atribuibles.
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Los pasivos financieros del Fondo se incluyen las “Remuneraciones por pagar a la
Sociedad Administradora” y “Otras cuentas por pagar".

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, en el rubro “Otras cuentas por pagar”
corresponde al IGV de las facturas de financiamiento y a las cuentas por pagar del
participe Sura Asset Management Chile S.A. por dividendos, el cual ya fue pagado a
inicios del 2022.

Baja en cuentas -
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce
en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y los pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se
informe el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe en
ese momento un derecho legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Fondo no presenta ningun activo o
pasivo financiero por un monto neto; ni presenta importes brutos sujetos a
derechos de compensacién.

Medicién de valor razonable -

Los activos y los pasivos financieros son objeto de compensacién. El Fondo mide
algunos de sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacién financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccién
ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de gue la transaccién para vender el activo
o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mds ventajoso para el

activo o pasivo.
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El mercado principal o mds ventajoso debe ser accesible para el Fondo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actdan en su mejor interés econémico. La
medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la
capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios econémicos
mediante el mayor y mejor uso del activo, o vendiéndolo a otro participante en el
mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

Para la determinacién del valor razonable al 31 de diciembre de 2021 por
S/260,914, el cual, en opinidn de la Gerencia de la Sociedad Administradora
reflejan razonablemente el valor de las inversiones en instrumentos financieros
derivados.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrito a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos

usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacion gue es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacion gue es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, el Fondo determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la
revision de la categorizacion al final de cada periodo de rescate.

Instrumentos financieros derivados -

De acuerdo con lo establecido en su Reglamento de Participacién, el Fondo tiene
permitido realizar operaciones con instrumentos financieros derivados "“contratos
forward” de tipo de cambio Unicamente con fines de cobertura de instrumentos en
moneda extranjera.

Los instrumentos financieros derivados corresponden a compromisos de compra/venta de
ddlares a futuro con el objetivo de reducir el riesgo de tipo de cambio originado por las

acreencias en ddlares gue el Fondo mantiene en su portafolio de inversiones. Los

contratos forward se valorizan utilizando tasas de descuento de mercado que consideran

el instrumento de cobertura y el instrumento cubierto.
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Los instrumentos financieros derivados se miden inicialmente a su valor razonable.

Después de su reconocimiento inicial, contindan siendo medidos a valor razonable.

Al inicio de la constitucién de los derivados de cobertura, el Fondo documenta el objetivo y
la estrategia de gestién de riesgos para efectuar la cobertura.

Cobertura -

La contabilidad de cobertura, se aplica con el objeto de gestionar riesgos particulares para
las transacciones que cumplen con los criterios especificos requeridos. Los instrumentos
financieros derivados de cobertura son reconocidos a su valor razonable a la fecha de los
estados financieros. Cualquier ganancia o pérdida proveniente de los cambios en el valor
razonable de los derivados son registradas directamente en el resultado del ejercicio,
excepto por la porcion eficaz de las coberturas de flujos de efectivo, la cual es reconocida
como otros resultados integrales.

Al inicio, el Fondo designa y documenta formalmente la relacion de la cobertura para la
cual desea aplicar la contabilidad de cobertura y del objetivo y la estrategia de gestion de
los riesgos para efectuarla. La documentacién incluye la identificacion del instrumento de
cobertura, de la partida cubierta o transaccién, la naturaleza del riesgo que es cubierto y
cémo la entidad determinara la eficacia del instrumento de cobertura para compensar la
exposicién a los cambios en el valor razonable de la partida cubierta o a los cambios en los
flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto. Se espera que tales coberturas sean
altamente eficaces en la consecucion de la compensacién de los cambios en el valor
razonable o flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto y se determinan sobre un
contexto de empresa en marcha y que realmente han sido eficaces a través de los
periodos de informacidn financiera para los cuales fueron designados.

El Fondo utiliza instrumentos financieros derivados de cobertura para administrar su
exposicién al riesgo asociado a las fluctuaciones de moneda extranjera. Estos
instrumentos son medidos a su valor razonable y reconocidos como activos cuando dicho
valor es positivo y como pasivos cuando es negativo, registrdndose cualquier ganancia o
pérdida por el cambio en dicho valor en el rubro “Reservas de Cobertura”.

La documentacion incluye la identificacion del instrumento de cobertura, el bien cubierto,
la naturaleza del riesgo que se cubre y como la Sociedad Administradora del Fondo va a
evaluar si la relacién de cobertura cumple con los requerimientos de efectividad
(incluyendo andlisis de las fuentes de inefectividad y cémo se determina el ratio de
cobertura). Una relacién de cobertura se trata como contabilidad de cobertura si cumple
con los siguientes requerimientos de efectividad:

- Existe una relacién econdémica entre el bien cubierto y el instrumento de cobertura.
- El efecto de riesgo de crédito no domina los cambios en el valor que resultan de la
relacién econémica.
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- El ratio de cobertura es el mismo que resulta de la cantidad del bien
cubierto que el Fondo realmente cubre, y la cantidad del instrumento de cobertura
gue el Fondo realmente usa para cubrir la cantidad del bien cubierto.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Fondo mantiene contratos de forwards como

instrumento financiero derivado de cobertura.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye
las cuentas corrientes. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

Valor cuota -

El valor de la cuota de participacién por serie se determina dividiendo el total de las series
del patrimonio del Fondo entre el nimero de cuotas de participacién en circulacién
pagadas a dicha fecha por serie, dicho valor serd expresado en soles.

La valorizacién de las cuotas de participacion del Fondo se realiza diariamente y estd a
cargo de la Sociedad Administradora.

Capital emitido -

Corresponde en todo momento al valor nominal de las cuotas suscritas y pagadas por los
participes del Fondo a la fecha del estado de situaciéon financiera. Los aportes de
participes se expresan en soles. El valor nominal de las cuotas de participacién es de
S/1,000.

De acuerdo con lo indicado en el Reglamento de Participacién del Fondo, la suscripcién de
cuotas de participacion se puede ejecutar a valor nominal o de acuerdo con las
condiciones que sean aprobadas por el Comité de Inversiones.

Las cuotas de participacién proveen al participe el derecho a redencidn de sus cuotas por
efectivo a valor proporcional de las cuotas que posea respecto de los activos netos del
Fondo al momento de su liquidacién, o cuando se activen las causales del derecho de
separacion establecidas en el Reglamento de Participes.

Capital adicional -

La diferencia entre el valor de la cuota al momento de su suscripcién y su valor nominal se
abona o carga, segun sea el caso, al rubro “Capital adicional” del estado de cambios en el
patrimonio.
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Provisiones -

Se reconoce una provisién sélo cuando el Fondo tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos
para cancelar la obligacién y se puede estimar razonablemente su importe. Las
provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que

se tenga a la fecha del estado de situacién financiera.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision
es el valor presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Contingencias -

Los pasivos contingentes remotos y posibles no se reconocen en los estados financieros.
Los posibles se revelan en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de
gue se desembolse un flujo econdmico sea remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su

grado de ocurrencia es probable.

Ingresos por intereses -

Los ingresos se miden teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos. El Fondo ha concluido que actta en calidad de
mandante en todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el principal obligado en estos
acuerdos, los precios fijados son acordados entre las partes, y estd expuesto a los riesgos
de crédito.

Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido, de forma que refleje el
rendimiento efectivo del activo.

Gastos -
Los gastos se componen principalmente de la remuneracion fija y variable a ser pagada a
la Sociedad Administradora por la gestién y administracién del Fondo, ver nota 9(a).

Impuesto a la renta -

Tal como se describe en la nota 12(a), el Fondo no es contribuyente del Impuesto a la
Renta, sino los participes que se han beneficiado con los resultados del Fondo, de acuerdo
con la legislacién tributaria vigente.
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Impuesto general a las ventas -
Los gastos y los activos se reconocen incluyendo el monto de impuesto general a las
ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas - IGV incurrido en una adquisicién de
activos o servicios no resulta recuperable de la Autoridad Tributaria, en cuyo caso el
IGV se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte de
la partida del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por pagar que ya estan expresadas con el importe del IGV
incluido.

Los ingresos por intereses no se encuentran grabados al IGV, ver nota 12(e).

Distribucién de utilidades -

Los Participes participan en los beneficios del Fondo mediante la distribuciéon de las
utilidades o cualquier otro concepto, y el reparto del haber neto resultante en caso de
disolucidn y liquidacion de éste.

Las distribuciones hechas a Participes que sean Compafiias de Seguros o Fondos de
Pensiones deberdn hacerse siempre en efectivo o instrumentos elegibles, tanto durante la
vida del Fondo como al momento de su liguidacién.

El Fondo hara distribuciones a sus Participes, siempre y cuando existan montos liquidos
distribuibles para ello. El Fondo distribuira los resultados o beneficios obtenidos por las
inversiones (ej. dividendos o intereses) de manera trimestral. Para el reparto de
utilidades, la Sociedad Administradora comunicard por cualquier medio escrito o digital a
los Participes del Fondo, dentro de los treinta (30) dias habiles posteriores a la
presentacién de la informacion financiera trimestral no auditada, el monto total de
utilidades a repartir correspondientes al periodo anterior, teniendo como fecha de
declaracion o registro el dia treinta (30) o treinta (31) del Gltimo mes de cada trimestre.

La Sociedad Administradora, tendra absoluta discrecién para determinar los montos
disponibles para distribucién, adicionalmente revisard periédicamente cualquier reserva
creada en anticipo para el pago de los gastos del Fondo y otros gastos y obligaciones a
cargo del Fondo (que no incluyen aquellas propias de la Sociedad Administradora) y
liberara cualquier monto en exceso a tales reservas para ser distribuidas a los Participes.

Eventos posteriores -

Los eventos posteriores al cierre del periodo gque proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera del Fondo y que tenga relacién con eventos ocurridos y registrados a
la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en las notas a los estados financieros.
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Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia del Fondo utilice juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicidon
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

El estimado mas significativo considerado por la Gerencia del Fondo en relacién con los estados
financieros adjuntos se refiere al deterioro de la inversién mobiliaria, ver en 2.2 b(i.1).

La Gerencia de la Sociedad Administradora considera que las estimaciones incluidas en los
estados financieros se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

Durante el 2021 y el 2020 considera que no fue necesario realizar un registro por el deterioro de

la inversién mobiliaria.

Cambios en politicas contables y revelaciones -
El Fondo aplicd por primera vez ciertas nomas y modificaciones, las cuales estuvieron vigentes
desde el 1 de enero de 2021.

Las siguientes modificaciones estuvieron vigentes a partir del 1 de enero de 2021:
- Reforma de la Tasa de Interés de Referencia - Fase 2 - Modificaciones a la NIIF 9,
NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16

- Modificaciones a la NIIF 16: Concesiones de Alquiler relacionadas con COVID-19

En opinidn de la Gerencia del Fondo estas modificaciones no tuvieron impacto en sus estados
financieros.

Normas emitidas, pero aldn no efectiva -

Las Normas emitidas, pero aun no vigentes hasta la fecha de los estados financieros se detallan a

continuacion. La Sociedad tiene la intencién de adoptar dichas normas cuando estén vigentes y en caso

apligue al Fondo y no de manera anticipada.

A continuacién, presentamos un resumen de las mejoras y/o modificaciones a las NIIF que todavia no

son efectivas:

Modificaciones a la NIIF 3 “Combinaciones de Negocios" en lo relacionado a las referencias al
Marco Conceptual, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 01 de enero de
2022.

Modificaciones a la NIC 1 “Presentacién de Estados financieros" en lo relacionado a la
clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes, efectivas para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 01 de enero de 2023.
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Modificaciones a la NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” en lo relacionado a componentes de
costo e informacion a revelar, efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 01
de enero de 2022.

Modificaciones a la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes” referente
a costos de contrato oneroso, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 01
de enero de 2022.

Enmiendas a la NIC 1 y al Documento de prdctica de las NIIF 2, referente a la informacién a
revelar sobre politicas contables, efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del
01 de enero de 2023.

Mejoras (ciclos 2018 - 2020) a la NIIF 1 “Adopcién por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”, NIIF 9 “Instrumentos Financieros” y NIC 41
“Agricultura”, efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 01 de

enero de 2022.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”: Honorarios en la prueba del “10 por ciento” para el
desreconocimiento de pasivos financieros, efectiva para los periodos anuales que

comienzan a partir del 01 de enero de 2022.

Modificaciones a la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y

Errores” referente a la definicién de estimados contables, efectivas para periodos anuales

gue comiencen en o a partir del 01 de enero de 2023.

La Gerencia de la Sociedad Administradora no ha adoptado anticipadamente ninguna modificacion

emitida, y que aln no sea efectiva; no espera que las modificaciones antes detalladas tengan un impacto

significativo en los estados financieros adjuntos.

Efectivo y equivalente de efectivo
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A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2021 2020
s/ S/
Cuentas corrientes (b) 756,148 2,106,130
Depésitos a plazo (c) - 5,467,673

756,148 7,573,803

Estas cuentas estdn denominadas en soles y délares en bancos locales, son de libre disponibilidad
y no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene depdsitos a plazo. Al 31 de diciembre de
2020 el fondo mantenia depdsitos a plazo en entidades financieras locales en soles y délares
estadounidenses por S/4,200,006 y US$350,001 (equivalente a S/1,267,667, los cuales
devengaron intereses a tasas de 5 por ciento y 1 por ciento anual y vencieron en enero de 2021).
Durante el 2021, devengaron intereses por S/7,032 y durante el 2020 por S/4,995, los cuales
se incluyen el rubro “Ingresos por intereses y rendimientos de inversiones mobiliarias” del estado
de resultados integrales.



Notas a los estados financieros (continuacién)

5.

16

Inversiones mobiliarias

(€)]

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2021 2020
s/ s/
Facturas negociables (b) - 64,620,955 33,224,472
Valor nominal 64,095,411 32,824,397
Rendimiento 525,544 400,075
Fondos mutuos (c) 47,681 43,463
Instrumentos financieros derivados de cobertura (e) 260,914 (29,976)

64,929,550 33,237,959

Corresponden a las operaciones de adquisicidn de acreencias (facturas) que realiza el Fondo
sobre la base de acuerdos contractuales que mantiene con diversas empresas que operan en el
mercado local y con los proveedores de dichas empresas, estas acreencias son registradas
inicialmente a valor presente y se van actualizando diariamente en base a la tasa efectiva anual
determinada por el Fondo, establecido en el contrato de cesién de derechos. Al 31 de diciembre
de 2021, la tasa efectiva anual de interés que generan dichas acreencias en facturas se
encuentra en el rango de 2.9 por ciento y 14 por ciento en soles (entre 5.5 por cientoy 11 por
ciento en délares estadounidenses). Al 31 de diciembre de 2020, la tasa efectiva anual de interés
gue generan dichas acreencias en facturas se encontraba en el rango de 5 por ciento y 15 por
ciento en soles y entre 8 por ciento y 12 por ciento en délares estadounidenses.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Administradora, en representacién del Fondo, mantiene
vigentes contratos de cuentas por cobrar con 11 compafiias peruanas del sector de Alimentos y
Bebidas, Avicola, Lacteo, Agroindustrial, Media y Publicidad, Servicios de Impresién Industrial,
Comercio y Retail y Restaurantes, dichas cuentas son en soles y délares estadounidenses, tienen
un vencimiento menor a 6 meses y el saldo por cobrar correspondiente al principal asciende a
S/51,390,166 y USS$3,266,742, respectivamente, y a intereses devengados por cobrar por
S/423,965 y US$26,068, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2020, mantenia vigentes
contratos de cuentas por cobrar con 9 compafiias peruanas del sector de alimentos y bebidas,
dichas cuentas son en soles y délares estadounidenses, tenfa un vencimiento menor a 6 meses y
el saldo por cobrar correspondiente al principal asciende a $/29,107,600 y US$1,026,201
respectivamente, y a intereses devengados por cobrar por S/354,155 y US$12,679.

Durante 2021 y 2020, los intereses devengados por las inversiones mobiliarias ascienden a
S/3,012,466 y S/1,799,956, respectivamente, ver en nota 8.

La tasa efectiva anual utilizada para determinar el valor presente de las facturas se calcula bajo
el andlisis de riesgo que representa cada cliente y las condiciones del mercado a la fecha de Ia

evaluacion.
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Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Fondo mantiene 108.5456 cuotas de inversién en el
Fondo Ultra Cash Délares - FMIV, las cuales adquirié a un costo de US$12,000, equivalente a
S/43,385 (al 31 de diciembre de 2020 ascendia a S/43,385). Asimismo, realizo una venta por
S/900,198 con un costo de enajenacién de S/900,000 registrado en el estado de resultados
integrales (al 31 de diciembre de 2020, ascendié a S/1,470,591 y S/1,470,000,
respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el total de facturas negociables se encuentra como
vigentes, no tienen dias de atraso de cobro en ambos afios.

Al 31 de diciembre 2021, el Fondo mantiene contratos forward con un valor nominal de
USS$3,633,500 (equivalente a S/14,738,198.38). Al 31 de diciembre de 2020, mantenia
contratos por US$1,310,000 (equivalente a S/4,714,690). Con la finalidad de mitigar el efecto
cambiario de las inversiones mobiliarias mantenidas en moneda extranjera. Los cambios en el
valor razonable de estos instrumentos financieros de cobertura de flujo de efectivo y el valor
razonable atribuibles al riesgo cubierto se registran en el rubro “Reserva de cobertura” del
estado de situacion financiera. Durante el 2021 y 2020 representaron una ganancia y pérdida
por S/290,890 y 29,976, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, en opinidén de la Gerencia del Fondo, no ha sido necesario
constituir una provision por pérdida crediticia esperada de las inversiones mobiliarias debido a
gue las acreencias son de corto plazo y son cobradas principalmente durante el primer semestre
del afio siguiente, adicionalmente el riesgo de crédito se maneja a través de la evaluacion
exhaustiva de las empresas obligadas a realizar el pago, cuyas lineas son aprobadas y
monitoreadas permanentemente por el Comité de inversiones.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Fondo cumple con los limites de inversién establecidos
en el reglamento del Fondo para el rubro de inversiones mobiliarias en acreencias.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a facturas por financiamiento S/56,491, facturas por

intereses moratorios por S/279,020 y otras por S/27,475. Estas facturas tienen vencimiento corriente

y generan intereses. Al 31 de diciembre de 2020, correspondia a facturas negociables por S/9,858 y

S/1,796 por intereses moratorios. A la fecha de este informe, las facturas por financiamiento y los

intereses moratorios, fueron cobrados en su totalidad.

Patrimonio neto

@

Capital social emitido -

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el capital social esta representado por 64,770 y 39,765,
cuyo valor cuota nominal asciende a S/1,000 cada una en ambos afios. El capital social aumenta
por las nuevas suscripciones y/o por el pago de las cuotas suscritas a través de los llamados de
capital, y disminuye por las redenciones producto de reducciones de capital o del ejercicio del
derecho de separacion, llamados rescates.
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Asimismo, a las fechas antes indicadas, la estructura de participacion es la siguiente:

2021
N° de N° de
Cuotas % participes Patrimonio
S/
Serie A
Personas naturales 40,131 62 117 40,994,038
Personas juridicas 8,939 14 3 9,130,642
Serie B(*)
Personas naturales
Personas juridicas 15,700 24 2 15,703,430
Total 64,770 100 122 65,828,110
2020
N° de N° de
cuotas % participes Patrimonio
S/
Serie A
Personas naturales 39,765 100 96 40,643,356
Total 39,765 100 96 40,643,356
Los aportes de participes fueron como sigue:
2021
Fecha s/
Mayo 2,000,000
Agosto 3,500,000
Setiembre 8,090,000
Octubre 4,500,000
Noviembre 6,000,000
Diciembre 6,200,000
Total

30,290,000
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2020

Fecha s/

Enero 3,800,000
Febrero 5,000,000
Marzo 1,580,000
Mayo 5,400,000
Junio 8,750,000
Julio 9,400,000
Agosto 3,270,000
Setiembre 1,000,000
Octubre 1,000,000

Total 39,200,000

Los aportes de los afios 2021 y 2020 se encuentran totalmente pagados.

El movimiento de rescates fue como sigue:

2021
Fecha S/
Marzo 627,390
Setiembre 4,539,775

Total 5,167,167

Durante el 2020, no hubo rescates.

b) Capital adicional -
Los aumentos de capital generan un capital adicional, por el diferencial entre el valor cuota a la
fecha de los aportes y el valor nominal.

© Reserva de cobertura -
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, corresponde a la porcién efectiva del cambio acumulado
neto en el valor razonable de los instrumentos de cobertura usados en coberturas de flujo de
efectivo por $/260,914 y S/29,976, respectivamente.
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() Distribucién de utilidades -

De acuerdo con lo descrito en la nota 2.4(n) y al articulo 12 del Reglamento de participacién, el

Fondo distribuye resultados, durante los afios 2021 y de 2020, el Fondo realizé distribuciones de

resultados en las siguientes fechas:

2021

Fecha

19 de enero de 2021
19 de abril de 2021
20 de julio de 2021
19 de julio de 2021

Total

Series

AYB
AYB
AYB
AYB

s/

510,411
438,154
526,258

498,908

1,973,728

Con fecha 19 de enero de 2022 se realizo el pago de las utilidades que quedaron pendientes de
pago al 31 de diciembre de 2021, por S/80,656.

2020

Fecha

17 de abri
20 de julio
19 de octubre

Total

Series

Ingresos por intereses y rendimiento de inversiones mobiliarias

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

Intereses por inversién mobiliaria

Intereses por depésitos a plazo

2021
S/

3,012,466
7,032

3,019,498

s/

96,490
403,000

577,300

1,076,790

2020
S/

1,799,956
4,995

1,804,951
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9. Transacciones con relacionadas
Durante los afios 2021 y 2020, el Fondo realiz6 diversas operaciones con entidades relacionadas al
grupo econémico de la Sociedad Administradora. Entre las principales se tienen las siguientes:

@) Remuneracién a la Sociedad Administradora -
De acuerdo con el Reglamento de Participe, el Fondo le paga a la Sociedad Administradora una
comisién de administracién cuyo célculo se efectla de la siguiente forma:

La remuneracién de la Sociedad Administradora esta dentro de un rango de 0.70% hasta 3.00%
anual, que se aplica sobre el patrimonio inicial suscrito. A esta comisiéon se le adiciona el
impuesto General a las Ventas (IGV) correspondiente. La comisién de administracién se define
antes del cierre del periodo de colocacién y se devenga de forma diaria una vez iniciado el
periodo de inversién; y se cobra trimestralmente. Durante el 2021 y 2020 se aplicd la tasa de
1.5% para la determinacién de esta remuneracion. Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, la
remuneracién por pagar a la Sociedad Administradora fue de S/95,942 y S/181,755,
respectivamente. Asimismo, durante los afios 2021 y 2020, el Fondo reconocié gastos por este
concepto por S/680,102 y S/439,516, respectivamente, correspondiente a la comision fija, la
cual se presentan en el estado de resultados y otros resultados integrales.

(b) Participes relacionados -
Al 31 de diciembre de 2021, los siguientes participes relacionados participan en el Fondo con los
importes que se indican:

2021
N° de Porcentaje de
Participes participaciones Importe participacion
S/ %
Sura Asset Management Peru S.A. 1,756 1,758,406 2.67
Sura Asset Management Chile S.A. 15,948 15,993,770 24.30
Total 17,704 17,752,176 26.97
*) De acuerdo con lo indicado en la nota 10, ningln participe puede, directa o indirectamente, ser titular

de cuotas que representen mas de un tercio del patrimonio neto del Fondo, esto incluye a las

entidades relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2020, no hubo participes relacionados.
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Principales restricciones

De acuerdo con el Reglamento del Fondo de inversién, existen las siguientes restricciones aplicables a

las operaciones que efectda el Fondo:

@

(b)

©

(d)

El Fondo no podrd invertir en una misma empresa pagadora mds del 20% del activo del Fondo.
Esta restriccion aplica una vez finalizados los primeros doce (12) meses de inscrito el Fondo en el
Registro de Mercado de Valores e la SMV.

El Fondo no podrd invertir en un mismo Grupo Econémico mds del 60% del activo del Fondo. Esta
restriccién aplica una vez finalizados los primeros doce (12) meses de inscrito el Fondo en el
Registro de Mercado de Valores e la SMV.

Dado que el Fondo estard enfocado en adquisicion de activos de corto plazo, los plazos de
vencimiento de las inversiones estaran limitados de la siguiente manera:

- Inversiones en Facturas Negociables: el Fondo podrd adquirir estos activos a un plazo
promedio maximo de 180 dias.

- Inversiones en Letras de Cambio y Pagares: el Fondo podra adquirir estos activos a un
plazo promedio maximo de 180 dias.

- Derivados Financieros: tendran un plazo promedio maximo de 180 dias, en el caso de que
éstos sean negociados de forma extrabursatil, las contrapartes deberdn ser supervisadas
por los respectivos reguladores de los mercados en donde se negocien, y se utilizardn
contratos marco que sigan las mejores practicas de la industria.

El promedio del plazo de las inversiones del Fondo serd como maximo de 180 dias, incluidos los
primeros doce (12) meses de inscrito el Fondo en el Registro de Mercado de Valores e la SMV.,
en los cuales se podria invertir una mayor proporcién de los recursos en activos, depdsitos a
plazo, y fondos mutuos de muy corto y corto plazo.

Las inversiones del Fondo deberdn tener un adecuado grado de diversificacién, para lo cual es
importante determinar los limites de inversién en los activos en que invierta el Fondo. Tales
Iimites se exponen a continuacién y aplican una vez finalizados los primeros doce (12) meses de
inscrito el Fondo en el Registro de Mercado de Valores e la SMV, los porcentajes se describen el
el articulo N°30 del Reglamento de Participacién. Asi también tiene sectores excluidos, en los
cuales no se podrd realizar inversiones son los siguientes:

- Casas de cambio.

- Empresas dedicadas la intermediacién de valores.

- Casinos, salas de juego, hipédromos vy juegos de azar.

- Armamento controversial (armamento de racimo, armas nucleares, minas antipersona,
armas quimicas, armas bioldgicas, bombas incendiarias, municiones de uranio
empobrecido).

- Tabaco.

- Gobiernos Regionales y Municipales.
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- Pornografia o cualquier tipo de explotacion sexual o infantil.

- Asociaciones o entidades sin fines de lucro y/o asociaciones enfocadas a intereses
politicos.

- Actividades ilegales.

En opinién de la Gerencia de la Sociedad Administradora, al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el

Fondo ha cumplido con las restricciones mencionadas en esta nota.

Contingencias

En opinidn de la Gerencia de la Sociedad Administradora y de su asesor legal no existen juicios ni

demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en contra del Fondo al 31 de
diciembre de 2021 y de 2020.

Situacion tributaria

@

Los Fondos de Inversidn estan sujetos al régimen tributario peruano. A partir del 1 de enero de
2003 entré en vigencia la Ley N°27804, la cual modifico el tratamiento recogido en la Ley del
Impuesto a la Renta respecto a los fondos de inversion. Posteriormente, mediante el Decreto
Legislativo N°945, se introdujeron otras modificaciones a dicho tratamiento, con lo cual el
régimen tributario aplicable actualmente es el siguiente:

- Los Fondos de Inversidén no son contribuyentes del Impuesto a la Renta.

- El contribuyente en los fondos de inversion serd el participe del mismo, respecto de las
utilidades o pérdidas, rentas o ganancias de capital gravadas con el Impuesto que generen
los fondos.

- La Sociedad Administradora es agente de retencién del Impuesto a la Renta respecto de
las utilidades, rentas o ganancias de capital que paguen o atribuyan estos fondos de

inversion, segun sea el caso.

- Las utilidades, rentas o ganancias de capital provenientes de los fondos de inversion,
incluyendo las que resultan de la redencién o rescate de los valores mobiliarios emitidos a
nombre de los citados fondos, se atribuirdn al cierre del ejercicio, a los respectivos
participes, previa deduccién de los gastos o pérdidas generadas.

De acuerdo a lo explicado, en este caso, el régimen tributario aplicable a los inversionistas
dependera de su condicién de personas naturales o personas juridicas, domiciliadas o no
domiciliadas, y de la naturaleza de la renta obtenida a través del Fondo. Es decir, las tasas
aplicables seran las que correspondieran si los participes hubieran adquirido los valores
directamente.

En ese sentido, la Sociedad Administradora deberd atribuir a los participes o a quien tenga el
derecho a obtener los resultados que generen, las pérdidas netas y los créditos por el Impuesto a
la Renta de rentas de fuente extranjera, de acuerdo a las normas de la materia.
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(b)

©

Corresponde a la Sociedad Administradora distinguir la naturaleza de los ingresos que componen
la atribuciodn, los cuales conservardn el caracter de gravado, inafecto o exonerado que
corresponda de acuerdo a lo establecido por la Ley del Impuesto a la Renta.

Las sociedades administradoras son las responsables de atribuir las rentas, realizar las
retenciones del Impuesto a la Renta en cuanto a las rentas de fuente peruana y emitir los
certificados de atribucion y retencion a los respectivos contribuyentes; asimismo, debe de
presentar una declaracion jurada anual en la que se incluya la informacién que corresponda a
cada fondo de inversién que la sociedad administre y la declaracién y pago de las retenciones
efectuadas.

Adicionalmente, la Ley N°29492 que modifica la Ley del Impuesto a la Renta, vigente a partir del
afno 2010, incorporé disposiciones al procedimiento de atribucién, imputacién y retencién de los
resultados de los Fondos de Inversién.

En lo que respecta a la oportunidad de efectuar la atribucién se establece lo siguiente:

- Cuando los participes sean sujetos domiciliados y tratdndose de rentas de segunda
categoria y rentas y pérdidas de fuente extranjera, la atribucion debera efectuarse cuando
se produzca la redencion o el rescate parcial o total de los certificados de participaciéon o
en general, cuando las rentas sean percibidas por el participe.

- Cuando los participes sean sujetos domiciliados y tratdndose de rentas de tercera
categoria, la atribucién debera realizarse anualmente y la retencién del impuesto cuando
se produzca la redencién o el rescate parcial o total de las cuotas de participacién o
cuando se reportan utilidades.

- En los casos de participes no domiciliados, la oportunidad para efectuar la atribucién de
las rentas sera cuando se produzca la redencion o el rescate parcial o total de los
certificados de participacién o en general, cuando las rentas les sean pagadas o
acreditadas.

De igual modo, se establece el procedimiento para no aplicar la retencién a los participes que
obtuvieran pérdidas tributarias.

A partir del ejercicio 2016, a través de la Ley N°30341 y normas posteriores, se exonera del
Impuesto a la Renta las rentas provenientes de la enajenacion de acciones y demas valores
representativos de acciones, entre otros, realizadas a través de un mecanismo centralizado de
negociacién supervisado por la SMV. Asimismo, a través del Decreto de Urgencia N°005-2019
del 24 de octubre de 2019, se extendié el periodo de exoneracién hasta el 31 de diciembre de
2022.
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()] Sobre la base del andlisis de las operaciones del Fondo, la Gerencia de la Sociedad
Administradora y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacién de la
normativa tributaria mencionada, no surgirdn contingencias significativas para el Fondo al 31 de
diciembre de 2021 y de 2020.

Es importante mencionar que mediante la Resoluciéon 256-2018 SUNAT se ha establecido la
obligacién de presentar el Reporte de Informacién Financiera a la SUNAT mediante el cual la
Sociedad Administradora debe reportar a los participes de los fondos de inversion que califiquen
como cuenta reportable.

(e De acuerdo al articulo 2 de la ley articulo del Impuesto General a las Ventas, inciso (t), indica que
los intereses generados por valores mobiliarios emitidos mediante oferta publica o privada por
personas juridicas constituidas o establecidas en el pais, no se encuentra afecto al IGV.

Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

El objetivo del Fondo en la administracion eficiente del riesgo es la creacién y proteccién de valor para
los participes. El riesgo es inherente a las operaciones del Fondo, pero es gestionado a través de un
proceso continuo de identificacion, medicidn y control, sujeto a los Iimites de los riesgos y otros
controles. El proceso de gestion de riesgo es critico para que el Fondo pueda continuar con su
rentabilidad. Asimismo, el Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (que incluye riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de
los instrumentos financieros que mantiene.

Estructura de gestién de riesgos
La Sociedad Administradora, dentro de los Iimites y responsabilidades detalladas en el Reglamento del
Fondo, es responsable de identificar y controlar los riesgos del Fondo.

Por la naturaleza de sus actividades del Fondo esta expuesta a riesgos de tipo de cambio, precio, crédito
y liquidez.

@ Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable a los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctde por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia de la Sociedad
Administradora es la responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicion al
riesgo cambiario global del Fondo. El riesgo cambiario surge cuando el Fondo presenta descalces
entre sus posiciones activas, pasivas y fuera de balance en las distintas monedas en las que
opera, que son principalmente.

Las operaciones en moneda extranjera se efectlan a tasas de cambio fijadas por el mercado
libre.
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Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por la Superintendencia de Banca, Seqguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2021, los
tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las transacciones en délares
estadounidenses fue de S/3.975 para la compra y S/3.998 para la venta por cada US$1.00 (al
31 de diciembre de 2020 fue de S/3.618 para la compra y S/3.624 para la venta). Asi también el
tipo de cambio para la contabilizacién de las cuentas del activo y del pasivo en moneda extranjera
fijado por la SMV al 31 de diciembre de 2021 es S/3.9734 por cada ddlar estadounidense (al 31
de diciembre de 2020, ascendi6 a S/3.6219).

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantienen los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera:
2021 2020
uss uss
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 189,705 448,587
Cuentas por cobrar comerciales 13,044
Inversiones mobiliarias 3,305,350 1,050,900
3,508,098 1,499,487
Pasivos
Otras cuentas por pagar (683) (659)
(683) (659)
Posicién activa, neta 3,507,415 1,498,828
Posicién forward de moneda (3,633,500) (1,310,000)

Posicién (pasiva) activa, neta (126,084) 188,828

Durante el afio 2021, el Fondo registro una pérdida neta por diferencia en cambio de una pérdida
por S/223,595 la cual se presenta en el estado de resultados integrales, del cual corresponde a
ganancia S/232,348 la transformacion de activos y pasivos monetarios al tipo de cambio cierre y
pérdida S/455,944 por la liquidacién de derivados (durante el 2020 ganancia por S/25,881de
los cuales correspondié a ganancia S/160,301 y pérdida por S/134,420, respectivamente).
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(i)

@i

A continuacién, se presenta un andlisis de sensibilidad para el caso de la variacién del délar
estadounidense:

Tasa de cambio 2021 2020
% S/ S/

Devaluacion -

Délares estadounidenses 5 (40,091) 33,786
Délares estadounidenses 10 (80,183) 67,532
Revaluacion -

Délares estadounidenses 5 40,091 (33,786)
Délares estadounidenses 10 80,183 (67,532)

Riesgo de precios -
El Fondo esta expuesto al riesgo de fluctuacion de los precios de sus inversiones mobiliarias en
fondos mutuos del estado de situacién financiera, respectivamente.

La sensibilidad en el precio y las ganancias o pérdidas que afectan el estado de situacion

financiera se muestran a continuacién:

2021 2020
s/ S/
Cambios en los precios de mercado %
Estado de resultados integrales
+/-5 2,398 2,177
+/-10 4,797 4,354

Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito o el riesgo de incumplimiento de terceros, se controla mediante la
implementacion de aprobaciones de créditos, Iimites y procedimientos de monitoreo.

Los activos financieros que se encuentran potencialmente expuestos a concentraciones
significativas de riesgo crediticio corresponden al efectivo e inversiones mobiliarias (facturas). La
magnitud de la exposicion al riesgo de crédito del Fondo estd representada por los saldos de las
cuentas indicadas anteriormente.

El Fondo mantiene saldos en cuentas corrientes en el Banco de Crédito del Perl S.A. y en el
Banco Internacional del Perl S.A.A. - Interbank, Banco Continental S.A.A.; las cuales son
entidades financieras de reconocido prestigio en el pais y/o son subsidiarias de bancos
internacionales de primer nivel. Por otro lado, las inversiones mobiliarias durante el 2021 han
sido dirigidas a compafiias que se encuentran en el sector de alimentos y bebidas de una
categoria de evaluacién de riesgo no superior a BBB+, dichas inversiones han sido efectivamente
cobradas a la fecha de este informe en un 100 por ciento.
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En consecuencia, en opinién de la Gerencia de la Sociedad Administradora, el Fondo no tiene
riesgo crediticio significativo al 31 de diciembre de 2021 y de 2020.

(iv)  Riesgo de liquidez -
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con las participaciones o aportes del Fondo cuando este sea liquidado. La

consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce del vencimiento de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite al
Fondo desarrollar sus actividades normalmente. Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Fondo
no tiene pasivos financieros significativos que generen riesgo de liquidez.

Valor razonable
Las metodologias y supuestos empleados por la Gerencia de la Sociedad Administradora para
determinar los valores estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de

los diversos instrumentos financieros y comprenden lo siguiente:

0] Instrumentos cuyo valor razonable es similar al valor en libros -
Dentro de esta categoria el Fondo considera el efectivo, Inversiones mobiliarias cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en general, los cuales son instrumentos
financieros de corto plazo, es decir con vencimiento menor a un afio.

(i) Instrumentos financieros contabilizados a su valor razonable -
El Fondo no mantiene en esta categoria a los fondos mutuos que se encuentran incluido en el
rubro “Inversiones mobiliarias".

(i) Instrumentos no contabilizados a valor razonable -
El Fondo mantiene en esta categoria a los instrumentos financieros derivados.

Sobre la base de lo mencionado anteriormente, al 31 de diciembre de 2021y de 2020, no existen
diferencias entre los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros del Fondo
presentados en el estado de situacion financiera.

Jerarquia de valores razonables -
Al 31 de diciembre de 2021 y 2022, el Fondo mantiene como nivel 2 a los fondos mutuos y los
instrumentos derivados (forward) mantenidos en el rubro “Inversiones mobiliarias”, nota 5.

Eventos posteriores

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten
significativamente los saldos o interpretaciones en los estados financieros al 31 de diciembre de
2021.



COLEGIO DE
CONTADORES PUBLICOS
DE LIMA

CONSTANCIA DE HABILITACION

El Decana vy el Director Secretario del Colegio de Contadores Pablicos
de Lima, que suscriben, declaran que, en base a los registros de la
mstitucién, se ha venficado que

TANAKA VALDIVIA & ASOCIADOS S. CIVIL DER.L
SOCIEDAD: SO761

Se encuentra, HABIL, para el ejercicio de las funciones profesionales
que le faculta la Ley N° 13253 y su modificacion Ley N° 28951 y
conforme al Estatuto y Reglamento Interno de este Colegio; en fe de lo
cual y a solicitud de parte, se le extiende la presente constancia para los
efectos y usos que estime conveniente. Esta constancia tiene vigencia

hasta el 30 de ABRIL del 2022.

Lima, 02 de AGOSTO de 2021.

= N e &
Tl e R -
CPC. GUILLERMINA ZAVALA PAUCAR e CPC. GLADYS MILAGROS BAZAN ESPINOZA
DECANA DIRECTORA SECRETARIA
Calle José Diaz N° 384 ]
N/ Urb. Santa Beatriz, Lima Peru @ 920 180 083 informes@ccplima.org.pe l @ www.ccplima.org.pe
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Acerca de EY

EY es la firma lider en servicios de auditoria,
consultoria, impuestos, transacciones y finanzas
corporativas. La calidad de servicio vy
conocimientos que aportamos ayudan a brindar
confianza en los mercados de capitales y en las
economias del mundo. Desarrollamos lideres
excepcionales que trabajan en equipo para cumplir
nuestro compromiso con nuestros stakeholders.
Asi, jugamos un rol fundamental en la construccién
de un mundo mejor para nuestra gente, nuestros
clientes y nuestras comunidades.

Para més informacidn visite ey.com/pe
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