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Inversiones sostenibles:
'No solo una cara bonita

adavezsonmas
los inversionistas
queadoptan
criteriosde
sostenibilidad parala

buscan demostrarla
exis-tenciadeunaprimaen
el rendimiento bursatil de
las empresas mas sosteni-
bles frente asus pares. Sin
embargo, asicomoal
analizarunainversionse
comparan las diferentes
opcionesconbaseenuna

| rentabilidad ajustadapor

riesgo, paramedirla
superioridad deuna

enel retorno, sino también
lareduccionderiesgo
generada porsuinclusion.
Uno de los mayores pro-
blemas para un CFO es el
manejo de la deuda de su
empresa: tamafio, moneda,
amortizacion, y sobre todo
la tasa de endeudamiento,
la cual es reflejo del riesgo
de la empresa percibido

| porlos prestamistas. En

cion que el costo de deuda
de los principales indices
sostenibles (compuestos
por empresas sostenibles)
sea consistentemente
menor al de los princi-
pales indices de dichos
mercados. Por ejemplo, el

(Mexgi), compuesto por
las 30 empresas con mejor
adopcion de practicas de
sostenibilidad, muestra un
costo de deuda promedio
de 7.77%, tasa que resulta
menor en 0.3 puntos por-

do por el indice de la bolsa

: mexicana (Mexbol). Por su

i parte, en Brasil esta diferen-
! cia es atin mayor: el Indice

i de Sostenibilidad Empresa-

¢ rial (ISE) tiene un costo de
elecciondesusinversionese |
incontableslosestudios que !

deuda promedio de 11.12%,
mientras que el Indice de la

i Bolsa de Brasil (Bovespa),

i muestra un costo de deuda

: promedio de 12.31%, una

i diferencia de mas de un pun-
i to. Estas cifras nos indican

i que, por lo menos para los

i dos paises mas grandes de

: la region, la incorporacion

i de criterios de sostenibilidad
i reduce el perfil de riesgo:

i una empresa sostenible tiene
i menor probabilidad de ser
estrategiasosteniblesedebe :
considerarnosololamejora
: 0 escandalos ambientales

i que mermen la relacion de la
i empresa con la comunidad

i y, por ende, su reputacion.

i Las practicas sostenibles

i reducen la probabilidad de

i ocurrencia de estos “eventos
i de cola”, percibidos por los

i inversionistas como la mayor
i fuente de riesgo al analizar el
i spread al que debe finan-

| ciarse una empresa. Sibien
esta linea, no llama la aten- ;
i que intenta demostrar una

i superioridad en las inver-

i siones sostenibles frente a

i las comunes, esta debe ser

i medida no solo en términos

i del desempeiio bursatil, sino
! también como una reduccién
i en el riesgo de la empresa.
indice sostenible en México :
: traduce en menores tasas

{ deinterésy, porende, en

i menores gastos financieros.
! Los margenes de la empresa
! son mayoresy se vuelve mas
i rentable, no solo desde un

i punto de vista bursatil, sino

| centuales al 8.07% mostra- :
! vista financiero real.
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Esa reduccion en riesgo se

también desde un punto de



