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Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas de Fondos SURA SAF S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sociedad Fondos SURA SAF S.A.C., una
subsidiaria de Sura Asset Management Perd S.A., los cuales comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB), y del control interno que la Gerencia determina que es
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Pert por la Junta de Decanos de los
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable
de que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de
riesgos, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Sociedad para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende la evaluaciéon de
si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondos SURA SAF S.A.C. al 31 de diciembre de
2019 y de 2018, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB).

Pdrrafos de énfasis

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Sociedad continuara como
empresa en marcha. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad mantiene pérdidas
acumuladas por aproximadamente S/18,287,000 y S/17,907,000, respectivamente; sin embargo,
cuenta con el soporte financiero de su matriz a través de diversos aportes de capital realizados. Los
planes de la Gerencia en relacién a este asunto estan descritos en la nota 1(c). Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, no incluyen los ajustes y reclasificaciones que
pudieran ser necesarios si la Sociedad no pudiese operar normalmente.

Por otro lado, sin modificar nuestra opinién, llamamos a la atencién lo descrito en la nota 22 a los
estados financieros, relacionado al brote del COVID-19 y su potencial efecto negativo en la
operacion, resultados financieros y en los planes de la Gerencia descritos en la Nota 1(c); asi como
de las medidas tomadas y que se podrian tomar en el futuro, tanto por el Gobierno como por la
Sociedad, a fin de mitigar dichos potenciales efectos.

Otros asuntos
Tal como se menciona en la nota 2.2 a los estados financieros, en el afilo 2019 Sociedad Fondos
SURA SAF S.A.C. adoptdé la NIIF 16 “Arrendamientos”. Los efectos contables de la aplicacién de

dicha norma se detallan en dicha nota.

Lima, Perd,

25 de marzo de 2020 :PO\‘(QQQ Lbu\(ﬂa 2 NdRade]

Refrendado por:

{ougudo

Sandra Luna Victoria Alva
C.P.C.C. Matricula No. 50093

Firma miembro de Ernst & Young Global Limited



Fondos SURA SAF S.A.C.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados

Cuentas por cobrar a los fondos administrados

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado y otros menores

Total activo corriente

Activo no corriente

Activo por gastos diferidos

Pagos a cuenta del impuesto a la renta
Instalaciones, mobiliario y equipo, neto
Intangibles, neto

Activo por derecho en uso, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Tributos y remuneraciones por pagar

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Porcién corriente de pasivos financieros por alquiler

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Pasivos financieros por alquiler
Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto

Total pasivo
Patrimonio
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota

18(a)
18(a)

16(b)

8(@)

10
18(@)
8(b)

8(b)
16

11

2019
S/(000)

2,754

26,449
3,987

225
513

33,928

3,442
913
312

1,619
605

40,819

3,448
1,556

243

5,251

364
1,223

6,838

51,874
394

(18,287)

33,981

40,819

2018
S/(000)

1,443

18,236
2,021
39

710
103

22,552

3,051
806
312
985

27,706

3,337
1,070

4,413

932

5,345

39,874
394

(17,907)

22,361

27,706

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacién financiera.



Fondos SURA SAF S.A.C.

Estado de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y de 2018

Ingresos operativos

Gastos operativos
Gastos de administracién
Gastos de ventas

Otros, neto

Pérdida operativa

Otros ingresos (gastos)
Ingresos financieros
Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Pérdida antes del impuesto a larenta

Impuesto a la renta diferido

Pérdida neta

Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Pérdida por accién bdsica y diluida (en soles)
Ndmero promedio ponderado de acciones en

circulacién (en unidades)

Nota

1)y 18

13
14

20

16

11(d)

11(d)

2019
S/(000)

24,671

(14,166)
(11,377)
832

(40)

633
a7
(505)

89)

(291)

(380)

(380)

(0.008)

50,361,620

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2018
S/(000)

18,410

(12,863)
(8,276)
788

(1,941)

311
(265)
722

(1,173)

(310)

(1,483)

(1,483)

(0.040)

36,685,575



Fondos SURA SAF S.A.C.

Estado de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y de 2018

Saldos al 1 de enero de 2018

Pérdida neta
Total resultado integral del afio
Aportes de capital en efectivo, nota 11(@a)

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Pérdida neta
Total resultado integral del afio

Aporte de capital en efectivo, nota 11(a)

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

51,874

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
25,711 394 (16,424) 9,681
- - (1,483) (1,483)
- - (1,483) (1,483)
14,163 - 14,163
39,874 394 (17,907) 22,361
- - (380) (380)
- - (380) (380)
12,000 - 12,000
394 (18,287) 33,981




Fondos SURA SAF S.A.C.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y de 2018

Actividades de operacion

Cobro de remuneracién por administracion de los fondos mutuos

Pago de remuneraciones

Pago a proveedores y relacionadas

Pago de tributos y aportaciones

Pago de intereses de prestamos obtenidos de entidades
relacionadas

Otros relacionados a la actividad, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Actividades de inversion

Venta (compra) de inversiones a valor razonable con cambios en
resultados, neto

Adquisicion de intangible, nota 7

Adquisicion de instalaciones, mobiliario y equipo, nota 6

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Actividades de financiamiento
Aportes de capital en efectivo, nota 11@)

Efectivo proveniente de las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2019
S/(000)

22,705
(16,568)

(6,444)

(1,028)

(175)

(1,510)

(8,213)
(879)
87

(9.179)

12,000

12,000

1,311

1,443

2,754

2018
S/(000)

18,838
(15,228)

(5,092)

(1,185)

(145)
320

(2,492)

(10,044)
(547)
(152)

(10,743)

14,163

14,163

928
515

1,443



Estado de flujos de efectivo (continuacién)

2019 2018
S/(000) S/(000)

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en

las actividades de operacién
Pérdida neta (380) (1,483)
Mdas (menos) - Partidas que no representan ingresos o

desembolsos de efectivo o que no provienen de actividades de

operacién
Impuesto a la renta, nota 16(a) 291 310
Amortizacién, nota 7(a)y 13 245 197
Depreciacion, nota 6(a), nota 8(b) y 13 308 72
Provisidn por gastos diferidos, nota 2.4(g) y 5 (391) (1,005)
Rentabilidad de valores negociables, nota 4(b) (280) (351)
Otros - (661)

Cargos y abonos por cambios netos en las cuentas de activo y

pasivo
(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a los Fondos

Administrados (1,966) 428
Disminucién de otras cuentas por cobrar 524 104
Disminucién de gastos pagados por anticipado, pagos a cuenta del

impuesto a la renta y otros menores (517 13)
Aumento de tributos y remuneraciones por pagar 111 294
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar comercialesy a

relacionadas 484 (384)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (1,571) (2,492)

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Fondos SURA SAF S.A.C.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018

1.

Operaciones

@

(b)

Identificacion de la Sociedad -

Fondos SURA SAF S.A.C. (en adelante “la Sociedad™) es una sociedad anénima cerrada, fue
constituida el 7 de diciembre de 2004 y mediante Resolucién CONASEV N°007-2005-EF/94.10,
del 9 de febrero de 2005, la Superintendencia del Mercado de Valores - SMV autorizé su
funcionamiento como sociedad administradora. La Sociedad es una subsidiaria de Sura Asset
Management Peru S.A. (en adelante “la Holding"), que a su vez es subsidiaria de Grupo de
Inversiones Suramericana S.A. (en adelante “Grupo Sura”) y posee el 99.99 por ciento de su
capital social.

El domicilio legal de la Sociedad es Av. Canaval y Moreyra N°532, Piso 2 Mezzanine, San Isidro,

Lima, Peru.

Actividad econdémica -

Las operaciones de la Sociedad estan normadas por lo dispuesto en el Decreto Legislativo N°862
- Ley del Mercado de Valores, promulgado el 22 de octubre de 1996, cuyo Texto Unico Ordenado
se aprobd el 15 de junio de 2002, y el Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras (en adelante “el Reglamento de Fondos de Inversion™), aprobado por Resolucion
SMV N°029-2014-SMV/01 de la Superintendencia de Mercado de Valores (en adelante “la
SMV™), asi como las normas sobre Fondos de Inversion en Valores contenidas en la Ley del
Mercado de Valores (Decreto Legislativo N°861), y el Reglamento de Fondos Mutuos de Inversién
en Valores y sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucion CONASEV N°068-2010 y
sus normas modificatorias, sustitutorias y reglamentarias.

El objeto social de la Sociedad es dedicarse a la administracién de fondos mutuos y fondos de
inversion autorizados a operar por la SMV. En este sentido, la Sociedad debe cumplir con
diversas normas y restricciones emitidas por la SMV, las cuales se resumen en la nota 19.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad administra diecinueve fondos mutuos, tres fondos de inversién de oferta publica, once fondos de inversidn de oferta privada y un mandato (al 31 de diciembre de 2018, administré diecinueve fondos
mutuos, un fondo de inversién de oferta publica y diez fondos de inversién de oferta privada), cuyas denominaciones y caracteristicas son:

Denominacién Valor patrimonial Caracteristicas de inversion
2019 2018
S/(000) S/(000)

Fondos mutuos -

SURA Ultra Cash Délares FMIV 580,542 341,711 Principalmente en instrumentos representativos de deuda de corto plazo y denominados en délares estadounidenses.

SURA Corto Plazo Soles FMIV 543,850 257,234 Principalmente en instrumentos representativos de deuda de corto plazo y denominados en soles.

SURA Ultra Cash Soles FMIV 518,338 391,044 Principalmente en instrumentos representativos de deuda de corto plazo y denominados en soles.

SURA Corto Plazo Délares FMIV 470,399 176,402 Principalmente en instrumentos representativos de deuda de corto plazo y denominados en délares estadounidenses.

SURA Renta Soles FMIV 225,621 104,720 Principalmente en instrumentos representativos de deuda de corto plazo y denominados en soles.

Fondo de Fondos Sura Real Estate Global Income FMIV 225,366 85,932 Principalmente en cuotas de participacion de fondos y ETF's del exterior, de capital abierto (Open Ended), que a su vez invierten en activos
inmobiliarios y/o renta de bienes inmuebles en los Estados Unidos y otros paises del mundo.

Sura Deuda Latam Ddlares (i) 127,365 - Principalmente en instrumentos representativos de deuda, denominado en soles, emitidos en el mercado local como internacional.

SURA Renta Délares FMIV 94,120 55,671 Principalmente en instrumentos representativos de deuda de corto plazo y denominados en délares estadounidenses.

Fondo de Fondos SURA Bonos Globales FMIV 41,267 30,811 Principalmente en cuotas de participacion de fondos administrados por la misma sociedad administradora y/o por otras administradoras y/o ETF's.

Sura Renta Periddica | Dblares FMIV 41,135 38,958 Principalmente en instrumentos representativos de deuda, denominado en délares estadounidenses, emitidos en el mercado local como internacional.

Sura Renta Periddica | Soles FMIV 37,772 27,152 Principalmente en instrumentos representativos de deuda, denominado en soles y/o ddlares estadounidenses, emitidos en el mercado local como
internacional.

Fondo de Fondos SURA Seleccién Global | FMIV 36,597 45,544 Principalmente en cuotas de participacion de fondos administrados por la misma sociedad administradora y/o por otras administradoras y/o ETF's.

SURA Acciones FMIV 32,532 40,742 Principalmente en titulos representativos de derechos patrimoniales (acciones y American Depository Receipt)

Fondo de Fondos SURA Capital Estratégico Il FMIV (ii) 30,370 32,021 Principalmente en cuotas de participacion de fondos administrados por la misma sociedad administradora y/o por otras administradoras,
indistintamente en fondos representativos de instrumentos de deuda.

Fondo de Fondos SURA Capital Estratégico | FMIV 26,694 28,517 Principalmente en cuotas de participacion de fondos administrados por la misma sociedad administradora y/o por otras administradoras.

Fondo de Fondos SURA Acciones Norteamericanas FMIV 21,378 21,968 Principalmente en cuotas de participacion de fondos administrados por la misma sociedad administradora y/o por otras administradoras y/o ETF's.

Fondo de Fondos SURA Acciones Europeas FMIV 7,933 9,612 Principalmente en cuotas de participacion de fondos administrados por la misma sociedad administradora y/o por otras administradoras y/o ETF's.

Fondo de Fondos SURA Acciones de Mercados Emergentes FMIV 7,562 8,826 Principalmente en titulos representativos de derechos patrimoniales de empresas predominantemente de paises emergentes de los cinco continentes y
en ddlares estadounidenses.

Fondo de Fondos Sura Acciones Globales FMIV 7,124 6,027 Principalmente en cuotas de participacion de fondos administrados por la misma Sociedad Administradora y/o por otras administradoras y ETF's.

Fondo de Fondos SURA Capital Estratégico Il FMIV (ii) - 4,955 Principalmente en cuotas de participacion de fondos administrados por la misma sociedad administradora y/o por otras administradoras, predominante

en fondos representativos de instrumentos de participacién en el patrimonio.

Fondo de inversion de oferta publica -

Fondo de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles SURA Asset Management 305,009 252,982 Principalmente en proyectos inmobiliarios o inmuebles para su arrendamiento u otra forma onerosa de cesién en uso.

Fondo de Inversién Privado Sura Préstamos Latinoamericanos (i) 128,217 - Principalmente en cuotas de participacion de fondos administrados por la misma sociedad administradora y/o por otras administradoras.

Fondo de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles SURA Asset Management Il (i) 102,085 - Principalmente en proyectos inmobiliarios o inmuebles para su arrendamiento u otra forma onerosa de cesién en uso.

Fondos de inversién de oferta privada (iii) y mandato - 501,906 482,906 Comprende fondos de inversién privada cuyo portafolio de inversiones estda compuesto principalmente por valores de renta fija de corto plazo en soles

y délares estadounidenses.

(0] Fondos aperturados en el 2019.
(i) Mediante de Resolucion de Intendencia General de Supervisién de Entidades N°095-2019-SMV/10.2 (emitida por la SMV en octubre de 2019) se autorizé a la fusién por absorcién del fondo mutuo, denominado Fondo de Fondo Sura Capital Estratégico Il
FMIV, por parte del fondo mutuo denominado Fondo de Fondo Sura Capital Estratégico Il FMIV. La fusién se hizo efectiva el 25 de noviembre de 2019.

(iii) Los fondos de inversién de oferta privada se regulan Unicamente por su reglamento interno y el contrato suscrito con los participes, la SMV estd facultada de requerir informacién sobre estos sélo con cardcter informativo.



Notas a los estados financieros (continuacién)

De acuerdo con las normas legales vigentes y con sus respectivos reglamentos de participacion,
las inversiones en los fondos mutuos y fondos de inversion que la Sociedad administra se realizan
por cuenta y riesgo de los propios inversionistas, por lo cual, la Sociedad, los fondos mutuos y
fondos de inversién no ofrecen pagar intereses, ni garantizan un rendimiento sobre la inversién
en las cuotas de los fondos.

Los fondos mutuos y de inversién pagan a la Sociedad una comisién unificada por concepto de
remuneracién por administracién, la cual se registra en el rubro “Ingresos operativos” del estado
de resultados integrales. Dicha comision es calculada diariamente sobre el patrimonio neto de los
fondos y pagada en forma mensual. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la comision fue la
siguiente:

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los ingresos provenientes de la administracion de los
fondos ascienden a S/24,671,262 y S/18,410,128 respectivamente.

Por ciento anual

2019 2018

Fondos mutuos -
SURA Ultra Cash Délares FMIV 0.30 0.30
SURA Corto Plazo Soles FMIV 0.60 0.60
SURA Ultra Cash Soles FMIV 0.60 0.60
SURA Corto Plazo Délares FMIV 0.50 0.50
SURA Renta Soles FMIV 1.15 1.15
Fondo de Fondos SURA Real Estate Global Income FMIV 1.00 1.00
SURA Deuda Latam Délares 1.00 -
SURA Renta Délares FMIV 1.15 1.15
Fondo de Fondos SURA Bonos Globales FMIV:

Serie A 0.90 0.90

Serie B 1.00 1.00
SURA Renta Periddica | Délares FMIV 0.70 1.00
SURA Renta Periddica | Soles FMIV 0.85 1.00
Fondo de Fondos SURA Seleccién Global | FMIV:

Serie A 1.00 1.00

Serie B 0.80 0.80
SURA Acciones FMIV 3.00 3.00
Fondo de Fondos SURA Capital Estratégico Il FMIV:

Serie A 2.00 2.00

Serie B 1.80 1.80
Fondo de Fondos SURA Capital Estratégico | FMIV:

Serie A 1.00 1.00

Serie B 0.80 0.80
Fondo de Fondos SURA Acciones Norteamericanas 1.35 1.35
Fondo de Fondos SURA Acciones Europeas 1.50 1.50
Fondo de Fondos SURA Acciones de Mercados Emergentes FMIV 1.65 1.65
Fondo de Fondos SURA Acciones Globales FMIV 1.35 1.35
Fondo de Fondos SURA Capital Estratégico Il FMIV:

Serie A - 3.00

Serie B - 2.80



Notas a los estados financieros (continuacién)

Por ciento anual

2019 2018
Fondo de inversién de oferta puiblica -
Fondo de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles SURA Asset
Management:
Serie A 1.50 1.50
Serie B 1.25 1.25
Serie C 0.30 0.30
Fondo de Inversién Privado Sura Préstamos Latinoamericanos 1.00 -
Fondo de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles SURA Asset
Management II:
Serie A 1.50 -
Serie B 1.25 -
Fondos de inversiéon de oferta privada - Entre 0.20y 1.50 Entre 0.20y 1.00

© Pérdidas acumuladas y planes de la Gerencia -
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad obtuvo pérdidas acumuladas ascendentes a
$/18,287,000 y S/17,907,000, respectivamente. La situacién antes indicada corresponde a que
la Sociedad opera en un mercado altamente competitivo; sin embargo, la continuidad de las
operaciones de la Sociedad son parte de la estrategia corporativa del Grupo Sura vy, en este
sentido, la Sociedad cuenta con el continuo apoyo financiero de su matriz (la Holding), a través
de aportes de capital que le permiten cubrir sus necesidades de capital de trabajo e inversion.

Asimismo, la Sociedad revisa de manera continua el plan de negocios conjuntamente con la
Holding para los préximos afios, el mismo que contempla la obtencién de beneficios futuros y
reversion de la actual situacion financiera en el mediano plazo, basdndose principalmente en el
cumplimiento de las siguientes acciones:

- Incrementar sus ingresos a través de una mayor diversificacion de la oferta de productos,
con la finalidad de elevar la captacién de fondos de ahorro voluntario y/o inversion.

- Maximizar el aprovechamiento de los canales de distribucién disponibles.

- Eficiencia operativa y comercial (optimizar costos).

La Gerencia considera que las acciones antes mencionadas permitirdn generar utilidades
operativas, aumentar la capacidad para generar flujos de efectivo y restituir el equilibrio
patrimonial en el mediano plazo.

() Aprobacién de estados financieros -
Los estados financieros de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la
Junta General de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 2019. Los estados financieros al 31
de diciembre 2019, han sido aprobados por la Gerencia de la Sociedad y serdn presentados para
la aprobacién de la Junta General de Accionistas que se efectuard dentro de los plazos
establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, los estados financieros adjuntos seran
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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2. Principios y practicas contables

Los principios y prdcticas contables mas importantes que han sido aplicados en el registro de las

operaciones y la preparacion de los estados financieros adjuntos son los siguientes:

2.1

2.2

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de
la Sociedad, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante
“NIIF"") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante “IASB"
por sus siglas en inglés) y vigentes al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, respectivamente.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en
las NIIF emitidas por el IASB y vigentes a las fechas de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por las
inversiones a valor razonable con cambios en resultados, que son registradas a su valor
razonable. Los estados financieros se presentan en soles y todos los valores estan redondeados a
miles, excepto cuando se indique lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto por las nuevas NIIF's y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2019 y gque son aplicables a las operaciones de la
Sociedad. En el gjercicio 2019, la Sociedad ha adoptado las nuevas normas emitidas por el IASB,
en vigencia a partir del 1 de enero de 2019; especificamente, la NIIF 16 “Arrendamientos” y la
CINIIF 23 “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias”, ver nota 2.3
siguiente.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos

La preparacioén de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Gerencia
efectde juicios, estimados y que use supuestos que tienen impacto en las cifras reportadas de
activos y pasivos, en la divulgacién de activos y pasivos contingentes a la fecha del estado de
situacién financiera, asi como en las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo de
reporte. Los resultados finales podrdn diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mds significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se refieren a
la valorizacién de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados, el calculo del
impuesto a las ganancias diferido, la determinacién de la vida (til de las instalaciones, mobiliario y
equipo e intangibles, la determinacién de la tasa de interés incremental para medir los pasivos por
arrendamiento, y la determinacién del activo por gastos diferidos. Cualquier diferencia de las
estimaciones con los resultados reales posteriores es registrada en los resultados del afio en que
ocurre.
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2.3

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias.

En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los estados
financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. La Gerencia de la Sociedad no espera que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto material sobre los estados financieros adjuntos.

Cambios en politicas contables y revelaciones

En estos estados financieros, la Sociedad ha aplicado por primera vez la NIIF 16
“Arrendamientos” y la CINIIF 23 “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las
ganancias", efectivas para periodos que comienzan a partir de o después del 1 de enero de 2019.

Por otro lado, desde el 1 de enero de 2018, la Sociedad viene aplicando: (i) la NIIF 15 “Ingresos
de contratos con clientes”, la cual no presentd impactos o diferencias significativas respecto de
la NIC 18, en relacién con el momento en que la Sociedad reconoce los ingresos o cuando los
ingresos deben reconocerse brutos como principal o netos como agente; y (i) la NIIF 9
“Instrumentos financieros”, que la cual no presenté impactos o diferencias significativas respecto
de la NIC 39, en relacién con la clasificacién y medicién de los instrumentos financieros de la
Sociedad.

Otras normas, interpretaciones o enmiendas se aplican también por primera vez en 2019 pero, al
31 de diciembre de 2019, no han tenido un impacto significativo en los estados financieros de la
Sociedad. La Sociedad no ha adoptado ninguna norma, interpretacién o enmienda que haya sido
emitida pero no sea efectiva, como se explica mas adelante.

- Primera adopcién de la NIIF 16 “Arrendamientos”
La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 "Arrendamientos”, a la IFRIC 4 “Determinacién de si un
acuerdo contiene un arrendamiento”, a la SIC 15 “Arrendamientos operativos-incentivos”
y ala SIC 27 "Evaluacién del contenido de las transacciones que involucran la forma legal
de un arrendamiento”. La norma establece los principios para el reconocimiento,
medicién, presentacion y divulgacién de arrendamientos y requiere que los arrendatarios
reconozcan la mayoria de los arrendamientos en el estado de situacién financiera.

La Sociedad ha adoptado la NIIF 16 bajo el método retrospectivo modificado a través de
un ajuste por el efecto acumulado al 1 de enero de 2019 y no reexpresando importes de
periodos comparativos. La Sociedad ha elegido aplicar la norma a todos los contratos
celebrados antes del 1 de enero de 2019 que se identificaron como arrendamientos de
acuerdo con la NIC 17.
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Para los arrendamientos clasificados previamente como arrendamientos operativos, la
Sociedad reconoce el derecho de uso de los activos y el pasivo por arrendamiento,
excepto para los contratos de arrendamiento de activos de corto plazo y de bajo valor. El
derecho de uso del activo para los arrendamientos fue reconocido en funcién al monto
reconocido en el pasivo por arrendamiento, ajustado por cualquier prepago o pagos
devengados por arrendamiento previamente reconocidos. El pasivo por arrendamiento fue
reconocido en funcién al valor presente de los pagos pendientes, descontados utilizando
una tasa de préstamo incremental a la fecha inicial de aplicaciéon de la NIIF 16. Al 1 de
enero y 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no mantiene arrendamientos clasificados
como arrendamientos financieros.

La Sociedad también aplico las siguientes soluciones practicas disponibles en la NIIF 16:

- Utilizd una tasa de descuento Unica para una cartera de contratos de
arrendamiento con caracteriticas razonablemente similares.

- Se basd en la evaluacidn de si los contratos de arrendamientos son de caracter
oneroso inmediatamente antes de la fecha de aplicacién inicial.

- Aplicé la excepcidn para los contratos de arrendamiento con activos de corto plazo
y de bajo valor a la fecha de aplicacion inicial.

- Excluyo los costos directos iniciales relacionados a la medicién de los derechos de
uso del acitvo a la fecha de aplicacién inicial.

- Se uso informacion pasada ya conocida para determinar el plazo de los
arrendamientos donde el contrato contenia opciones para ampliar o terminar el
arrendamiento.

Basado en lo anterior, al 1 de enero de 2019, el efecto de la adopcién de la NIIF 16 ha sido

como sigue:
s/
Activo
Activo por derecho de uso 796
Total activo 796
Pasivo
Pasivo financiero por alquiler 796

Total pasivo 796

- Interpretacién de la CINIIF 23 “Incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto a las
ganancias”
La Interpretacion se refiere a la contabilizacién del impuesto a las ganancias cuando los
tratamientos tributarios involucran incertidumbre que afectan la aplicacién de la NIC 12
“Impuesto a las Ganancias". La interpretacion no se aplica a impuestos o gravdmenes
fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye requisitos relacionados con intereses y multas
asociadas con tratamientos fiscales inciertos.
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2.4

Tras la adopcién de la Interpretacion, la Sociedad evalud si tenia posiciones fiscales
inciertas. La Sociedad determind, que es probable que sus tratamientos fiscales sean
aceptados por las autoridades fiscales, por lo que la Interpretacién no tuvo impacto en los
estados financieros de la Sociedad.

Resumen de principios y practicas contables significativas

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Sociedad en Ia

preparacion y presentaciéon de sus estados financieros:

@

(b)

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes -
La Sociedad presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados

como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacién;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo, a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes en todos los casos.

Transacciones en moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -
La Gerencia de la Sociedad considera al Sol como su moneda funcional y de presentacién.
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Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de
las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la
fecha del estado de situacién financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en
cambio resultante de la liguidacién de dichas transacciones y de la traslacién de los
activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del
estado de situacion financiera, son reconocidas en el rubro “Diferencia en cambio, neta”,
en el estado de resultados integrales, nota 20(b)(i). Los activos y pasivos no monetarios
determinados en moneda extranjera son trasladados a la moneda funcional al tipo de
cambio prevaleciente a la fecha de la transaccién.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -
La Sociedad se basa en la NIIF 9 para el reconocimiento y medicién de sus instrumentos

financieros.

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de
una entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

0) Activos financieros -
Reconocimiento y medicién inicial -
Los activos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, y al valor razonable con cambios en resultados.

La Sociedad determina la clasificacién de los activos financieros al momento de su
reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados, los costos directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o condicién del mercado
(compra ventas convencionales) se reconocen en la fecha de la compraventa; es
decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a comprar o vender el activo.

Medicidn posterior -
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad solo mantiene activos
financieros clasificados en las siguientes categorias:

- Costo amortizado
- Valor razonable con cambios en resultados
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La clasificacién depende del modelo de negocio de la Sociedad y de los términos
contractuales de los flujos de efectivo. A continuacion, los detalles respecto a la
politica contable adoptada para cada categoria.

Activos financieros medidos al costo amortizado -

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad mantiene en esta categoria los
rubros: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a los fondos
administrados, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por
cobrar.

La Sociedad clasifica los activos en esta categoria si se cumplen las dos condiciones
siguientes y no estd medido al valor razonable con cambios en resultados:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo
contractuales.

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son solo pagos de capital e intereses
(SPPI) sobre el monto de capital pendiente.

Los activos financieros al costo amortizado son posteriormente medidos usando el
método de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas
son reconocidas en resultados cuando el activo es dado de baja, modificado o
deteriorado.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados -
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad mantiene en esta categoria el
rubro de “inversiones a valor razonable con cambios en resultados”.

La Sociedad clasifica los activos financieros en esta categoria cuando han sido
adquiridos o emitidos principalmente para la obtencién de beneficios a corto plazo
a través de actividades de su negociacién. Todos los activos financieros no
clasificados como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
otro resultado integral, son medidos al valor razonable con cambios en resultados.
Esto incluye todos los activos financieros derivados. En el reconocimiento inicial, la
Sociedad puede designar irrevocablemente un activo financiero al valor razonable
con cambios en otro resultado integral como al valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso.
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Baja en cuentas -

Baja de activos financieros -

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

- La Sociedad ha transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar
a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arrangement), y si (i) La Sociedad ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (ii) no se han
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre el mismo.

Cuando la Sociedad haya transferido sus derechos de recibir los flujos de efectivo
de un activo, o haya celebrado un acuerdo de traspaso, pero no haya ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo es reconocido en la medida de la
participacién continuada de la Sociedad sobre el activo. En ese caso, la Sociedad
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
gue la Sociedad ha retenido.

Deterioro de activos financieros -

El deterioro de los activos financieros se determina en funcién a la pérdida
esperada. La Sociedad evalua las pérdidas crediticias esperadas (PCE) asociadas
con sus instrumentos de deuda contabilizados a costo amortizado y a valor
razonable a través de otros resultados integrales, teniendo en cuenta informacién
prospectiva.

La asignacién de la pérdida esperada se basa en las pérdidas crediticias que se
espera que surjan durante la vida del activo, a menos que no se haya presentado
un incremento significativo en el riesgo de crédito desde la fecha inicial del
instrumento financiero, en cuyo caso, la provisién se basa en la pérdida crediticia
esperada a 12 meses. Las pérdidas crediticias esperadas a 12 meses, es la parte de
las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo que resultan
de sucesos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que son posibles
dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion.
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(i)

Tanto las pérdidas crediticias esperadas a 12 meses como las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo se calculan de forma individual o
colectiva, segun la naturaleza.

La Sociedad ha establecido una politica para realizar una evaluacién, al final de
cada periodo de presentacion, para identificar si el activo ha sufrido un incremento
significativo de riesgo de crédito desde la fecha inicial.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion -

Los pasivos financieros (dentro del alcance de la NIC 39 y NIIF 9) se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura
en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Sociedad determina la clasificacién
de los pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, los costos de transaccidn directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sociedad incluyen las cuentas por pagar comerciales,
tributos y remuneraciones por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas y
pasivos financieros por alquiler.

Medicidn posterior -

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad solo mantiene pasivos
financieros clasificados como préstamos y cuentas por pagar. En este sentido, la
medicién de los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad depende de su
clasificaciéon como se describe a continuacién:

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses
se miden posteriormente al costo amortizado, utilizando la TIE. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién, a través de la TIE.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicidn y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la TIE.
La amortizacién de la TIE se reconoce como gasto financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja en cuentas -
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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(d)

e

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce
en el estado de resultados integrales.

(iiiy ~ Compensacién de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencién de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y

cancelar los pasivos en forma simultanea.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad no presenta ningun activo o
pasivo financiero por un monto neto; ni presenta importes brutos sujetos a

derechos de compensacién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo considerados en el estado de flujos de efectivo
comprenden las cuentas corrientes y depdsitos a plazo con vencimiento menor a tres
meses desde la fecha de su apertura, registrados en el estado de situacién financiera.
Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instalaciones, mobiliario y equipo -

El rubro instalaciones, mobiliario y equipo se presentan al costo de adquisicién menos la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por desvalorizacién, si la hubiera, ver literal
(h) siguiente. El costo histdrico de adquisicion incluye los gastos que son directamente
atribuibles. Los costos de mantenimiento y reparacién se cargan a resultados; toda
renovacion y mejora se capitaliza Gnicamente cuando los desembolsos mejoran la
condicién del activo y aumentan su periodo de vida Gtil mas alld del tiempo originalmente
estimado.

La depreciacién es calculada siguiendo el método de linea recta a fin de asignar el costo a
su valor residual durante su vida atil estimada, como sigue:

Afos
Instalaciones 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 4y10
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Una partida de instalaciones, mobiliario y equipo y cualquier parte significativa
inicialmente reconocida, es dada de baja, cuando es vendida o cuando no se espera
beneficios econdmicos futuros de su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida que surja
producto de la baja de estos bienes (calculada como la diferencia entre el importe neto
recibido de la disposicién del activo y su importe neto en libros) es incluida en el estado de
resultados integrales.

El valor residual de los activos, la vida Util y el método de depreciacién seleccionado son
revisados periddicamente por la Gerencia para asegurar que éstos sean consistentes con
el beneficio econdmico actual y las expectativas de vida.

Arrendamientos -

Al inicio de un contrato, la Sociedad evalda si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento; es decir, si el contrato transfiere el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Tal como se detalla en la nota 2.3, desde el 1 de enero de 2019 y luego de la adopcién de
la NIIF 16, la Sociedad como arrendatario aplica un enfoque Unico de reconocimiento y
medicidén para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los
arrendamientos de activos de bajo valor.

Activos por derecho de uso -

La Sociedad reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del
arrendamiento (es decir, la fecha en que el activo subyacente esta disponible para su uso).
Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan para dar efecto a cualquier nueva
medicién de los pasivos por arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso
incluye el monto de las obligaciones de arrendamiento reconocidas, los costos directos
iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados en la fecha de inicio o antes,
menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por derecho de uso se
deprecian de forma lineal durante el plazo mas corto del arrendamiento y la vida util
estimada de los activos, de la siguiente manera: oficinas, estacionamientos y equipos de
entre dos y tres afios.

Pasivos financieros por alquiler -

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Sociedad reconoce los pasivos por
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se
realizardn durante el plazo del contrato. Dado que la tasa de interés implicita en el
contrato de arrendamiento no es facilmente determinable, la Sociedad utiliza las tasas
vigentes que aplicaria a préstamos bancarios, comparables en el mercado local, para el
cdlculo el valor presente de los pagos de arrendamiento. Los pagos de arrendamiento
incluyen pagos fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia) menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar, pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o
una tasa, y montos que se esperan pagar bajo garantias de valor residual. Los pagos de
arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una opcién de compra
razonablemente segura para ser ejercida por la Sociedad y los pagos de penalidades por
rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento contempla la opcién de rescindir.
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Los pagos de arrendamiento variable que no dependen de un indice o una tasa se
reconocen como gastos en el periodo en el que ocurre el evento o condicién que

desencadena el pago.

Después de la fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa
para reflejar la acumulacién de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento
realizados. Ademas, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a
medir si hay una modificacién o un cambio en el plazo del arrendamiento o un cambio en
los pagos del arrendamiento (por ejemplo, cambios en pagos futuros como resultado de
un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar tales pagos de arrendamiento) o

un cambio en la evaluacién de una opcidén para comprar el activo subyacente.

Intangibles -

Los intangibles se registran inicialmente al costo. Un activo se reconoce como intangible si
es probable que los beneficios econdmicos futuros atribuibles que genere fluyan a la
Sociedad y su costo puede ser medido confiablemente. Después del reconocimiento inicial,
los intangibles se valorizan al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida

acumulada por desvalorizacién.

Los intangibles de la Sociedad comprenden principalmente adquisiciones de softwares
utilizados en las operaciones propias de la Sociedad, cuya vida util estimada es de cinco

afios.

La vida util y el método de amortizacién seleccionados son revisados periddicamente por
la Gerencia para asegurar que estos sean consistentes con el beneficio econdmico actual y
las expectativas de vida.

Desvalorizaciéon de activos de larga duracién -

La Sociedad evalua cada fin de afio si existe un indicador de que un activo (fijo o
intangible) podria estar deteriorado. El importe recuperable de un activo es el mayor entre
el valor razonable de la unidad generadora de efectivo menos los costos de venderlo y su
valor de uso, y es determinado para un activo individual, a menos que el activo no genere
flujos de efectivo de manera independiente. Cuando el importe en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a
su valor recuperable. Al determinar el valor de uso, los flujos de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleje las condiciones
de mercado y los riesgos especificos del activo. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Impuestos -

Impuesto a la renta corriente -

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la renta imponible determinada
para fines tributarios. Las normas legales y tasas usadas para calcular los importes por
pagar son las que estdn vigentes en la fecha del estado de situacién financiera.
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Impuesto a la renta diferido -

El registro contable del impuesto a la renta diferido se ha realizado considerando los
lineamientos de la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias; en este sentido, el impuesto a la
renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporales entre los saldos de activos y
pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios.

Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se espera

aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen.

La mediciéon de los activos y pasivos diferidos reflejan las consecuencias tributarias
derivadas de la forma en que la Sociedad espera, a la fecha del estado de situaciéon
financiera, recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime
que las diferencias temporales se anulan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es
probable que existan beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido
se pueda aplicar. A la fecha del estado de situacién financiera, la Gerencia de la Sociedad
evalla los activos diferidos no reconocidos y el saldo de los reconocidos, registrandose un
activo diferido previamente no reconocido en la medida en que sea probable que los
beneficios futuros tributarios permitan su recuperacién o reduciendo un activo diferido en
la medida en que no sea probable que se disponga de beneficios tributarios futuros
suficientes para permitir que se utilice una parte o la totalidad del activo diferido
reconocido contablemente.

Conforme lo establece la NIC 12, la Sociedad determina su impuesto a la renta sobre la
base de la tasa de impuesto a la renta aplicable a sus utilidades no distribuidas,
reconociendo cualquier impuesto adicional por la distribucién de dividendos en la fecha
gue se reconoce el pasivo.

Impuesto sobre las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (impuesto al valor agregado), salvo:

0) Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o
como parte del gasto, segun corresponda;

(i) Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, seguin corresponda.
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen bajo el modelo de cinco pasos establecido por la NIIF 15. Dicho
modelo requiere que la Sociedad, (i) identifique el contrato con el cliente, (ii) identifique
cada una de las obligaciones de desempefio incluidas en el contrato, (iii) determine el
monto de la contraprestacién en el contrato, (iv) asigne la contraprestacién a cada una de
las obligaciones de desempefio identificadas y (v) reconozca los ingresos a medida que se
cumpla cada obligacién de desempefio.

La NIIF 15 requiere que la Gerencia realice juicios y tome en cuenta los hechos y
circunstancias relevantes al momento de la aplicacién de cada uno de los pasos del
modelo. La Norma también especifica los criterios para el registro de los costos
incrementales para obtener un contrato y los costos directamente relacionados para
completar el mismo.

Los ingresos por remuneracién de los fondos que administra la Sociedad son calculados
diariamente (mensualmente en el caso del fondo de inversién de oferta publica que la
Sociedad administra) como un porcentaje del patrimonio neto de cada uno de los fondos y
son pagados a la Sociedad en forma mensual o trimestral.

Los ingresos generados por comisiones por el rescate de cuotas, son reconocidas como
ingresos cuando se realiza el rescate de las cuotas.

Reconocimiento de costos y gastos -
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Asimismo, la Sociedad incurre en diversos gastos (comisiones al personal de ventas)
relacionados a la captacién de clientes de algunos fondos administrados, por los cuales la
espera obtener ingresos durante la totalidad del plazo de duracién del fondo. En ese
sentido, al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad constituyd un activo por gastos de
adquisicion diferidos por aproximadamente S/3,442,144, los cuales se reconoceran en el
estado de resultados de forma simultdnea con los ingresos que generardn los nuevos
clientes captados (al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad mantuvo un activo por gastos
de adquisicién diferidos por aproximadamente S/3,051,106, ver nota 5).

Provisiones -

Se reconoce una provisién sélo cuando la Sociedad tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos
para su liguidacion y pueda hacerse una estimacién confiable del monto de la obligacidn.
Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a la fecha del estado de situacién financiera.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién
es el valor presente de los flujos que se espera incurrir para cancelarla.
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Contingencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se divulgan en
notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se realice un
desembolso sea remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se divulga cuando
su grado de contingencia es probable.

Medicion del valor razonable -

La Sociedad mide algunos de sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha del estado de situacién financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada
entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al valor razonable
se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o

pasivo.

El mercado principal o mds ventajoso debe ser accesible para la Sociedad.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico. La medicién del valor
razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del
activo, o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor
manera posible.

La Sociedad utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tienen suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito
a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para
la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.
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- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Sociedad determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la

categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La Gerencia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo
con las politicas contables de la Sociedad.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Sociedad ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos vy el
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Normas emitidas pero no vigentes

Las Normas emitidas pero aun no vigentes hasta la fecha de los estados financieros se detallan a
continuacion. Este listado de normas e interpretaciones emitidas incluyen aquellas que la
Sociedad prevé aplicar en el futuro. La Sociedad tiene la intencién de adoptar dichas normas
cuando estén vigentes y no de manera anticipada.

A continuacion, presentamos un resumen de las mejoras y/o modificaciones a las NIIF que
todavia no son efectivas, pero serian aplicables a la Sociedad:

Modificaciones a las NIC 1 y NIC 8, en lo relacionado a la definicién de materialidad o
importancia relativa, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1
enero 2020.

Modificaciones a las NIIF 3 - “Combinaciones de negocios" efectiva para periodos anuales
gue comiencen en 0 a partir del 1 enero 2020.

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIF, efectivas para periodos anuales que

comiencen en o a partir del 1 enero 2020.

Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 “Tasa de interés referencial”, efectivas para
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 enero 2020.

En opinidn de la Gerencia, estas normas no tendran impacto significativo sobre los estados
financieros de la Sociedad.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

(€)]

(b)

©

(d)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2019 2018
S/(000) S/(000)
Cuentas corrientes (b) 697 937
Depésito a plazo (c) 2,057 506

Total 2,754 1,443

La Sociedad mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales, las mismas que estan
denominadas en soles y ddlares estadounidenses, son de libre disponibilidad y no generan
intereses.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantuvo dos depdsitos a plazo en el Scotiabank Peru
S.A.A. y dos depdsitos a plazo en el Banco de Crédito del Perd S.A., denominadas en soles y
dolares estadounidenses, remuneraron con tasa de interés efectiva anual entre 2.26 y 2.30 por
ciento en soles y entre 1.45 y 1.56 por ciento en ddélares estadounidenses; y tuvieron como
fecha de vencimiento el 10 de enero de 2020.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad mantuvo un depdsito a plazo en el Scotiabank
Perd S.A.A. denominado en délares estadounidenses, el cual remunerd intereses a una tasa
efectiva anual de 2.00 por ciento y tuvo como vencimiento el 9 de enero de 2019.

Durante los afios 2019 y de 2018, los intereses generados por los depdsitos a plazo ascienden
aproximadamente a S/115,115 y S/45,059, respectivamente, los cuales se incluyen en el rubro
“Ingresos financieros" del estado de resultados integrales.



Notas a los estados financieros (continuacién)

4. Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

(€)) A continuacién se presenta la composiciéon del rubro:

Numero de cuotas Participacion en el fondo Valor cuota Valor total
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
% % S/ uss S/ uss S/(000) S/(000)
Fondos mutuos -
SURA Corto Plazo Délares FMIV 40,439.67 4,746.32 3.43 1.06 120.52 - 116.84 16,152 1,871
SURA Ultra Cash Délares FMIV 25,582.54 6,378.17 1.60 0.67 109.46 - 106.75 9,280 2,297
SURA Ultra Cash Soles FMIV 1,449.76 1,556.46 0.04 0.05 134.69 - 130.27 - 195 203
SURA Real Estate Global Income FMIV 196.54 7.86 - - 10,049.78 - 6,746
Fondo de Inversién Senior Loan Private 1- Serie D (*) 1,714.00 86.83 1,008.34 - 1,012.70 - 5,855
Fondo de Inversién Senior Loan Private 1- Serie E (*) 250.00 12.66 1,012.06 - 1,014.98 - 856
SURA Corto Plazo Soles FMIV 2,707.32 0.16 - 151.15 - - 408
Fondo de inversion de oferta privada -
Fondo de Inversiéon Privado Carretera Peru | Credicorp
Capital & Sura AM 24.00 2.20 10,019.81 - - 796 -
Fondo de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles Sura
Asset Management 250.00 2.89 31.14 - - 26 -
Total 26,449 18,236
(*) Fondos administradora sociedad administradora no relacionada distinta de la Sociedad.
((0)] A continuacién se presenta el movimiento del rubro:
2019 2018
S/(000) S/(000)
Saldo al 1 de enero 18,236 7,024
Compras 48,514 80,726
Rescates (33,752) (70,028)
Devoluciones de capital (7,288)
Variacién neta en resultados (c) 280 351
Ganancia neta por diferencia en cambio registrado en
resultados 459 163
Saldo al 31 de diciembre

26,449

18,236

©) Durante los afios 2019 y de 2018, la participacion de la Sociedad en los fondos mutuos y fondos de inversién de oferta privada que administra generé una ganancia de aproximadamente S/280,000 y S/351,000 por

concepto de ganancias de capital, la cual se incluye en el rubro “Otros, neto” del estado de resultados integrales, ver nota 18(a).
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5.  Activo por gastos diferidos

@) A continuacién se presenta el movimiento del rubro:

2019 2018
S/(000) S/(000)
Saldo al 1 de enero 3,051 2,046
Adiciones, nota 15 718 1,339
Amortizacién, nota 15 (327) (334)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 3,442 3,051

(b) Durante el periodo 2019 y 2018, la Sociedad ha incurrido en diversos gastos, principalmente
comisiones al personal de ventas para la captacién de nuevos participes para algunos de los
fondos administrados, por los cuales la Sociedad espera obtener ingresos durante un plazo
aproximado entre 4 y 10 afios; razon por la cual, la Sociedad reconoce el gasto antes indicado en
funcién al plazo de obtencién de los ingresos relacionados. La Gerencia de la Sociedad estima el
plazo de obtencién de los ingresos a través de los registros histéricos de permanencia de los
participes en los fondos.

6. Instalaciones, mobiliario y equipo, neto

) A continuacién se presenta la composicion y el movimiento del rubro:

Muebles y Equipos
Instalaciones enseres diversos Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Costo -
Al 1 de enero de 2018 20 181 760 961
Adiciones - 36 116 152
Al 31 de diciembre de 2018 20 217 876 1,113
Adiciones - 10 77 87
Retiros 20) - - (20)
Al 31 de diciembre de 2019 - 227 953 1,180
Depreciacién acumulada-
Al 1 de enero de 2018 20 109 600 729
Adiciones, notas 13 - 14 58 72
Al 31 de diciembre de 2018 20 123 658 801
Adiciones, nota 13 - 17 70 87
Retiros (20) - - (20)
Al 31 de diciembre de 2019 - 140 728 868
Valor neto en libros -
Al 31 de diciembre de 2019 - 87 225 312

Al 31 de diciembre de 2018 - 94 218 312
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(b)
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(d)

La Sociedad mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia. En este sentido, al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad
contratado una pdliza de seguros corporativos por dafios materiales y pérdida de beneficios
hasta por un valor de aproximadamente US$298,868 equivalentes a $/990,449 (US$298,868
equivalentes a S/1,008,082, al 31 de diciembre de 2018), lo que cubre la integridad del saldo de
los activos netos de la Sociedad.

La Gerencia de la Sociedad revisa periddicamente el valor residual y la vida util de sus activos asf
como el método de depreciacion utilizado, con la finalidad de asegurar que sean consistentes con
el beneficio econdmico y las expectativas de vida Util. En opinidn de la Gerencia de la Sociedad,
no existe evidencia de deterioro del valor contable de los activos fijos mantenidos por la Sociedad
al 31 de diciembre de 2019 y de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, ningun activo de la Sociedad fue otorgado en garantia de
préstamos u otras obligaciones.

Intangibles, neto

@

A continuacién se presenta la composicion y el movimiento del rubro:

2019
Proyectos en

Software desarrollo Total

S/(000) S/(000) S/(000)
Costo -
Al 1 de enero de 2018 1,037 22 1,059
Adiciones (b) 263 284 547
Retiros (53) - (53)
Al 31 de diciembre de 2018 1,247 306 1,553
Adiciones (b) 704 175 879
Transferencias 284 (284) -
Al 31 de diciembre de 2019 2,235 197 2,432
Amortizacién acumulada -
Al 31 de enero de 2018 371 - 371
Adiciones, nota 13 197 - 197
Al 31 de diciembre de 2018 568 - 568
Adiciones, nota 13 245 - 245
Al 31 de diciembre de 2019 813 - 813
Valor neto en libros
Al 31 de diciembre de 2019 1,422 197 1,619

Al 31 de diciembre de 2018 679 306 985
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(b) Durante el periodo 2019 y 2018, las adiciones de intangibles corresponden principalmente al

desarrollo y activacién de nuevos médulos en la web privada - SIT, para mejorar el proceso de

contratacion para clientes, asesores y equipo administrativo, mejorar la interfaz de los estados

de cuenta que se le brinda a los participes de un fondo, la automatizacién de recoleccién de

informacion.

8. Arrendamientos

@) La Sociedad tiene contratos de arrendamiento de oficinas, estacionamientos y equipos utilizados

en el desarrollo de sus operaciones, los cuales tienen plazos entre 2 y 3 afios. Las obligaciones de

la Sociedad, en virtud de estos arrendamientos, estan garantizadas por el titulo del arrendador

sobre los activos arrendados. La Sociedad también tiene restricciones para asignar y subarrendar

los activos arrendados.

A continuacioén, se presenta la composicién y movimiento de los activos por derecho de uso

reconocidos por la Sociedad:

Oficinas Estacionamientos
S/ S/
Al 1 de enero de 2019, nota 2.3 373 423
Adiciones - N
Depreciacién, nota 13 (126) (93)

Al 31 de diciembre de 2019 247 330

) A continuacién se detalla el movimiento del periodo de los pasivos financieros por

arrendamiento:

Al 1 de enero, nota 2.3
Adiciones
Intereses

Pagos
Al 31 de diciembre

Clasificacién por vencimiento -
Corriente

No corriente

Total
S/

796
30
(221)

605

2019
S/

796
30
29

(248)

607

243
364

607

©) El andlisis de vencimientos de los pasivos por arrendamiento se revela en la nota 20(c).
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()] A continuacién, se presentan los importes reconocidos en el estado de resultados:

2019
S/

Gasto de depreciacién de activos por derecho de uso, nota 13 221

Gasto por intereses sobre pasivos por arrendamiento 29

Total reconocido en resultados 250

9. Tributos y remuneraciones por pagar
) A continuacidn se presenta la composicién del rubro:
2019 2018

S/(000) S/(000)
Bonificaciones al personal 1,660 1,804
Vacaciones, CTS y participaciones 893 675
Retenciones por impuesto a las ganancias a los Fondos (b) 227 397
Impuesto general a las ventas - IGV 205 164
Impuesto a la renta de quinta categoria 135 85
Retenciones de impuesto a las ganancias 126 68
Otros 202 144

Total 3,448 3,337

) Corresponde a las retenciones que efectla la Sociedad por el impuesto a las ganancias
relacionado con las utilidades, rentas o ganancias de capital que paguen o atribuyan los fondos
de inversion privados administrados por la Sociedad. Esta retencién es registrada como cuenta
por pagar a la Autoridad Tributaria y como cuenta por cobrar al respectivo fondo de inversién,
quien es el responsable de deducir este concepto de las utilidades, rentas o ganancias de capital
gue paguen o atribuyan a cada participe. La referida cuenta por cobrar al fondo de inversién se
incluye en el rubro de “Otras cuentas por cobrar” del estado de situacién financiera.

10. Cuentas por pagar comerciales
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponde principalmente a las cuentas por pagar por los
servicios de custodia al Scotiabank Pert S.A.A. y Brown Brothers Harriman; contribuciones por pagar a
la SMV y comisiéon por colocacién de fondos a la Sociedad Agente de Bolsa Sura S.A.
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Patrimonio neto

(€)]

(b)

©

(d

Capital social -

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el capital social estd representado por 51,873,949 y
39,873,949 acciones, respectivamente, integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es
S/1.00 por accion.

Mediante Junta General de Accionistas celebrada con fecha 15 de febrero de 2019, se acordd
efectuar el aumento del capital social a través de aportes en efectivo por parte de su accionista,
por aproximadamente S/12,000,000.

Mediante Juntas Generales de Accionistas celebradas con fecha 12 de marzo y 19 de abril de
2018, se acordé efectuar el aumento del capital social a través de aportes en efectivo por parte
de su accionista, por aproximadamente S/10,000,000 y S/4,162,907, respectivamente.

Reserva legal -

De conformidad con las normas legales vigentes, se requiere que un minimo del 10 por ciento de
la utilidad distribuible de cada ejercicio se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual
al 20 por ciento del capital. La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser capitalizada,
existiendo en ambos casos la obligacion de reponerla.

Patrimonio minimo -

De acuerdo con lo establecido en la Ley N°27649 de fecha 23 de enero de 2002 (Ley que
modifico el articulo N°260 de la Ley del Mercado de Valores - Decreto Legislativo N°861) y en el
Articulo N°101 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades
Administradoras - Resolucién CONASEV N°0026-2000-EF/94.10, al 31 de diciembre de 2019y
de 2018, el capital minimo fijado para las sociedades administradoras de fondos mutuos
ascienden a /1,499,725y S/1,452,894, respectivamente segun circular N°002-2019-SMV del
8 de enero de 2019 y circular N°0O07-2018-SMV del 5 de enero de 2018, respectivamente.

Mediante Resolucion de Superintendencia N°00026-2018-SMV/01 con fecha 13 de setiembre
2018, se modifica los mencionados articulos en donde se establece que el patrimonio neto en
ningun caso podrad ser inferior a 0.02 por ciento de la suma de los patrimonios promedios de los
fondos mutuos bajo su administraciéon, dicha resolucién rige a partir del dia siguiente de su
publicacién (antes de la modificacién era de 0.75 por ciento). Al 31 de diciembre de 2019 y de
2018, el patrimonio neto de la Sociedad cumplié con el limite indicado.

Pérdida por accién -

La pérdida basica por accién es calculada dividiendo la pérdida neta correspondiente a los
accionistas comunes entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién a la
fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad no
tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo, por lo que la pérdida bdsica y diluida por
accién son las mismas. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el promedio ponderado de
acciones en circulacién fue determinado de la siguiente manera:
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Saldo al 1 de enero de 2019
Aporte de capital

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Pérdida por accion basica y diluida

Saldo al 1 de enero de 2018

Aporte de capital
Aporte de capital

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Pérdida por accién basica y diluida

Situacion tributaria

(@

(b)

Acciones en

circulaciéon
(en unidades)

Acciones
base para

el célculo
(en unidades)

39,873,949 39,873,949
12,000,000 12,000,000
51,873,949 51,873,949
25,711,042 25,711,042
10,000,000 10,000,000

4,162,907 4,162,907
39,873,949 39,873,949

Dias de
vigencia
en el
afio

365
319

365
294
256

Promedio
ponderado
de acciones

comunes
(en unidades)

39,873,949

10,487,671
50,361,620

$/(0.008)

25,711,042
8,054,795

2,919,738

36,685,575

$/(0.040)

La Sociedad esta sujeta al régimen tributario peruano. La tasa del impuesto a la renta al 31 de

diciembre de 2019 y de 2018, fue de 29.5 por ciento sobre la utilidad gravable después de

calcular la participacion a los trabajadores.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estan sujetas a la

retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién al

Decreto Legislativo N°1261, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas

es de 5 por ciento.

De acuerdo con lo indicado en la Ley N°29645, CAVALI S.A. I.C.L.V. actda como agente de
retencion en la liquidacién de las operaciones de compra y/o venta de valores que la Sociedad

realice por cuenta de sus clientes. Dicha retencién no aplicard cuando se pague a personas

juridicas domiciliadas en el Pert, Sociedades Administradoras de Fondos Mutuos de Inversién en

Valores y de Fondos de Inversién, Sociedades Titulizadoras de Patrimonios Fideicometidos,

Fiduciarios de Fideicomisos Bancarios y AFP's.
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A partir del ejercicio 2011, con la modificacién introducida por la Ley N°29645 a la Ley del
Impuesto a la Renta, se incluye también como uno de los supuestos exonerados del impuesto a la
renta, los intereses y demas ganancias provenientes de créditos externos concedidos al Sector
Pdblico Nacional.

Mediante la Ley N°29966, publicada el 18 de diciembre de 2012 se prorrogé, hasta el 31 de
diciembre de 2015, la exoneracién del impuesto general a las ventas sobre los intereses
generados por valores mobiliarios emitidos mediante oferta publica por personas juridicas
constituidas o establecidas en el pais, siempre que la emisién se efectle al amparo de la Ley del
Mercado de Valores, aprobada por Decreto Legislativo N°861, o por la Ley de Fondos de
Inversion, aprobada por Decreto Legislativo N°862, segun corresponda.

Sin embargo, a partir del 1 de julio de 2013 en virtud a lo dispuesto por la Ley de Promocién de
Mercado de Valores (Ley N°30050), dicha medida fue modificada por una inafectacién sobre los
intereses generados por valores mobiliarios emitidos mediante oferta publica o privada por
personas juridicas constituidas o establecidas en el pais; asi como los intereses generados por los
titulos valores no colocados por oferta publica, cuando hayan sido adquiridos a través de algun

mecanismo centralizado de negociacion.

Asimismo, mediante Decreto Legislativo N° 1347 se modificé la tasa del impuesto general a las
ventas a 17 por ciento, medida que tendrd efectos a partir del 1 de julio de 2017 siempre que la
recaudacion anualizada, al 31 de mayo de 2017, del Impuesto General a las Ventas total neto de
sus devoluciones internas alcance el 7.2 por ciento del Producto Bruto Interno (PBI).

Las Administradoras de Fondos Mutuos de Inversién en Valores y de Fondos de Inversién son
agentes de retencién respecto de las rentas provenientes de los fondos que administran, con
excepcion de las rentas de fuentes extranjeras; por lo tanto, tienen la obligacién de determinar y
atribuir las rentas que se hubieran generado a nivel de cada fondo administrado.

Con la eliminacién del "Régimen de transparencia fiscal” (vigente a partir del 1 de enero de
2013), se considera a los certificados de participacion en fondos mutuos de inversién en valores
como valores mobiliarios, gravandolos con una tasa de 5 6 29.5 por ciento, dependiendo si el
participe es una persona natural o juridica, respectivamente.

A partir del ejercicio 2010 las ganancias de capital pagan impuesto a la renta. A tal efecto, se ha
establecido, entre otros, que el costo tributario de los titulos cuya enajenacién se encontraba
exonerada hasta el 31 de diciembre de 2009 por efectuarse en rueda de bolsa, estard dado por:

(i) el valor de mercado al 31 de diciembre de 2009, o (ii) el costo de adquisicién o (iii) el valor de
ingreso al patrimonio, el que resulte mayor, segun el procedimiento sefialado mediante Decreto
Supremo N°011-2010-EF. Esta regla es aplicable para personas juridicas cuando los valores sean
enajenados dentro o fuera de un mecanismo centralizado de negociacién del Perd.
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De otro lado, a partir del 1 de enero de 2010, sélo se encuentran inafectos los intereses y
ganancias de capital provenientes de bonos emitidos por la Republica del Perd: (i) en el marco del
Decreto Supremo N°007-2002-EF, (ii) bajo el Programa de Creadores de Mercado o el
mecanismo que lo sustituya, o (iii) en el mercado internacional a partir del afio 2002, asi como
los intereses y ganancias de capital provenientes de obligaciones del Banco Central de Reserva
del Perd; y las provenientes de la enajenacién directa o indirecta de valores que conforman o
subyacen los Exchange Traded Fund (ETF) que repliquen indices construidos teniendo como
referencia instrumentos de inversién nacionales, cuando dicha enajenacion se efectle para la
constitucidn, cancelacién o gestién de la cartera de inversiones de los ETF. De igual modo, se
encuentran inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos corporativos
emitidos con anterioridad al 11 de marzo de 2007, bajo ciertas condiciones.

Cabe indicar que, con las modificaciones introducidas por la Ley de Promocién del Mercado de
Valores (Ley N°30050), a partir del 1 de enero de 2014, se incorpora en la citada inafectacién a
las Letras del Tesoro Publico emitidos por la Republica del Peru.

A partir del ejercicio 2016, a través de la Ley N°30341, se exonera del impuesto a la renta, las
rentas provenientes de la enajenacién de acciones y demas valores representativos de acciones
realizadas a través de un mecanismo centralizado de negociacién supervisado por la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

Adicionalmente, mediante Decreto Legislativo N°1262 que modificd la Ley N°30341, se extiende
la vigencia del régimen de exoneracién prevista en esta Ultima Ley hasta el 31 de diciembre de
2019. Se incluye dentro del ambito de la exoneracién del impuesto a la renta a las ganancias por
venta a través de un mecanismo centralizado de negociacién supervisado por la SMV, de valores
representativos de deuda, certificados de participaciéon en fondos mutuos de inversién en
valores, certificados de participacién en Fondo de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles (FIRBI)
y certificados de participacién en Fideicomiso de Titulizacién para Inversién en Renta de Bienes
Raices (FIBRA) y, facturas negociables.

A tales efectos, para la exoneracién aplicable a valores representativos de deuda, ETF que
tengan como subyacente acciones y/o valores representativos de deudas, Certificados de
Participacién de Fondos Mutuos de Inversién en Valores, Certificados de Participaciéon de Fondos
de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles (FIRBI) y Certificados de participacion en Fideicomisos
de Titulizacién para Inversién en Renta de Bienes Raices (FIBRA), resulta necesario que los titulos
enajenados cuenten con presencia bursatil y la enajenacion se realice a través de mecanismos
centralizados de negociacién locales (i.e. Bolsa de Valores de Lima).
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Mediante el articulo 2 de la Resolucién SMV N°038-2016-SMV-01, publicada el 24 de noviembre
de 2016, se modificaron las normas referidas a los requisitos para constituir un Fondo de
Inversidon en Renta de Bienes Inmuebles (FIRBI).

En ese sentido, la nueva regulacién dispone que el objeto de inversién del FIRBI serd la
adquisicién o construccién de bienes inmuebles, que se destinen a su arrendamiento u otra forma
onerosa de cesion en uso. El FIRBI deberd colocar sus certificados de participacion por oferta
publica primaria.

Adicionalmente, debera cumplir con los siguientes requisitos:

- Al menos el 70 por ciento del patrimonio del fondo esté invertido en activos propios a su
objeto de inversidn y el remante en depdsito en entidades bancarias, instrumentos
representativos de estos o en instrumentos representativos de deuda emitidos por el
Gobierno Central o por el Banco Central de Reserva del Perd.

- Los bienes inmuebles adquiridos o construidos por cuenta del fondo para arrendar podrdn
ser enajenados Unicamente transcurridos los 4 ejercicios siguientes a aquel en el que
fueron adquiridos o en que fue terminada su construccién, segun corresponda.

- La Sociedad Administradora debe distribuir anualmente entre los participes al menos el 95
por ciento de las utilidades netas del ejercicio obtenidas por el Fondo.

- Los certificados de participacion deben ser colocados, por oferta publica, por lo menos a
10 inversionistas que no sean vinculados entre si.

Se precisa que cuando el objeto de inversién del Fondo, total o parcial, sea la construccién de
bienes inmuebles, dicha actividad debe realizase necesariamente a través de un tercero.

Por otro lado, el Decreto Legislativo N°©1188, publicado el 21 de agosto de 2015 y vigente desde
el 1 de enero de 2016, se cred el marco regulatorio para efectos del impuesto a la renta y el
impuesto a la alcabala vinculado con la constitucién del FIRBI; asi como, con las enajenaciones de
los certificados de participacidon de dicha entidad.

Con relacién a los aportes al FIRBI, el mencionado Decreto Legislativo dispone que se considerard
gue la enajenacién producto de dichos aportes se realiza en la fecha en que:

0) El Fondo de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles transfiera en propiedad a un tercero
0 a un participe, el bien inmueble a cualquier titulo; o,

(i) El participe transfiera a cualquier titulo, cualquiera de los certificados de participacion
emitidos por el Fondo de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles como consecuencia del
aporte del inmueble.

A efectos de determinar el impuesto a la renta por la configuracién de una enajenacion, se
considera como valor de enajenacién el valor de mercado a la fecha de la transferencia del
inmueble al FIRBI y como costo computable el gue corresponde a esa fecha.
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Asimismo, se dispone que el participe no estara obligado a presentar ante el notario publico el
comprobante o el formulario de pago que acredite el pago del Impuesto a la Renta generado por
el aporte a titulo de propiedad del bien inmueble al FIRBI.

De igual manera, el FIRBI no estard obligado a presentar ante el notario publico documento
alguno que acredite el pago del impuesto a la alcabala por la transferencia de propiedad
efectuada como aporte, como requisito previo para la inscripcién o formalizacién de actos
juridicos a que se refiere el articulo 7 de la Ley del Tributacién Municipal.

No obstante, el pago del impuesto a la alcabala se realizara hasta el ultimo dia habil calendario
siguiente a la fecha en que:

(0) El bien inmueble aportado sea transferido en propiedad, a titulo oneroso o gratuito, por el
Fondo de Inversion en Renta de Bienes Inmuebles; o,

(i) El participe transfiera a titulo oneroso o gratuito, cualquiera de los certificados de
participaciéon emitidos por el Fondo de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles como
consecuencia del aporte del inmueble.

La Ley N°30532 establece que con relacidn a la atribucion de las rentas en favor de los
participes, se ha dispuesto que a partir del ejercicio 2017, las provenientes de
arrendamiento u otra forma onerosa de cesién en uso de bienes inmuebles atribuidas a
una persona natural, sucesion indivisa o sociedad conyugal que opt6 tributar como tal,
domiciliada en el pais 0 a una empresa unipersonal constituida en el exterior estan sujetas
a una tasa de retencién definitiva del impuesto a la renta de 5 por ciento (28 por ciento
durante el ejercicio 2016). La Sociedad Administradora del FIRBI retendra dicho

Impuesto.

A fin de acceder a la tasa de retencion definitiva del 5 por ciento, se debera cumplir
necesariamente con lo siguiente:

(@D) Porcentaje de participacion
Durante el ejercicio de los participes y sus partes vinculadas tengan la propiedad de menos
del 20 por ciento del total de los certificados de participacién emitidos por el FIRBI.

La vinculacion se determinara de acuerdo a lo dispuesto por el inciso b) del articulo 32-A
de la Ley del Impuesto a la Renta. También habra vinculacién entre cényuges o
concubinos y/o parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad.

2) Actividades tercerizadas
La actividad de construccién y administracién de las actividades inmobiliarias debe
realizarse a través de un tercero.

Cabe indicar que los participes no pueden poseer mds del 20 por ciento del capital del
mencionado tercero.
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3 Vinculacién
No debe existir vinculacion entre los participes y/o la sociedad administradora del FIRBI
y/o los terceros contratados para el desarrollo de la finalidad del citado Fondo.

La vinculacién a que se refiere el parrafo anterior se determinard de acuerdo a lo
dispuesto por el inciso b) del articulo 32-A de la Ley del Impuesto a la Renta.

También habra vinculacion entre conyuges o concubinos y/o parientes hasta el cuarto
grado de consanguinidad o segundo de afinidad. Este supuesto no aplica para determinar

la vinculaciéon entre los participes.

Finalmente, la Sociedad Administradora del FIRBI comunicara a la Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria cudles son los bienes inmuebles
aportados a dicho fondo, en la forma, plazo y condiciones que se sefialen mediante
resolucién de Superintendencia.

Dicha sociedad comunicara también la enajenacién o transferencia que efectue el referido
fondo de los bienes inmuebles aportados, asi como la transferencia de certificados de
participacion que efectue el participe fuera de un mecanismo centralizado de negociacién,
en la forma, plazo y condiciones que sefiale la Superintendencia Nacional de Aduanas y de
Administracién Tributaria. De igual modo, comunicaran a las Municipalidades que
correspondan, la ubicacién y el valor de transferencia de los bienes inmuebles que en
calidad de aporte se transfirieron a dicho fondo; asi como, la transferencia que efectte el
referido fondo de los bienes inmuebles aportados, y las transferencias de los certificados
de participacién que representen el inmueble aportado.

h) Para propdsito de la determinacién del impuesto a la renta, los precios de transferencia de las
transacciones con entidades relacionadas y con empresas residentes en paises o territorios de
baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacién sobre los
métodos de valoracién utilizados y los criterios considerados para su determinacion.

Sobre la base del andlisis de las operaciones de la Sociedad, la Gerencia y sus asesores legales
internos opinan que, como consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgiran
contingencias de importancia para la Sociedad al 31 de setiembre del 2019 y de 2018.

0) Las principales normas tributarias emitidas durante el 2019 son las siguientes:

0) Se modificd, a partir del 1 de enero de 2019, el tratamiento aplicable a las regalias y
retribuciones por servicios prestados por no domiciliados, eliminando la obligacién de
abonar el monto equivalente a la retencién con motivo del registro contable del costo o
gasto, debiendo ahora retenerse el impuesto a la renta con motivo del pago o acreditacién
de la retribucién. Para que dicho costo o gasto sea deducible para la empresa local,
deberd haberse pagado o acreditado la retribucién hasta la fecha de presentacién de la
declaracion jurada anual del impuesto a la renta (Decreto Legislativo N°1369).

32
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(i)

(i)

Se establecieron las normas que regulan la obligacién de las personas juridicas y/o entes
juridicos de informar la identificacién de sus beneficiarios finales (Decreto Legislativo
N°1372). Estas normas son aplicables a las personas juridicas domiciliadas en el pais, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 7 de la Ley de Impuesto a la Renta, y a los entes
juridicos constituidos en el pafs. La obligacién alcanza a las personas juridicas no
domiciliadas y a los entes juridicos constituidos en el extranjero en tanto: a) cuenten con
una sucursal, agencia u otro establecimiento permanente en el pais; b) la persona natural
o juridica que gestione el patrimonio auténomo o los fondos de inversién del exterior, o la
persona natural o juridica que tiene calidad de protector o administrador, esté domiciliado
en el pais y ¢) cualquiera de las partes de un consorcio esté domiciliada en el pais.

Esta obligacion debe cumplirse mediante la presentacion a la Autoridad Tributaria de una
Declaracién Jurada informativa a través del Formulario Virtual No.3800, el cual tuvo
como plazo maximo, en el caso de Principales Contribuyentes, la fecha de vencimiento de
las obligaciones tributarias de noviembre 2019, segun lo establecido por la SUNAT
mediante Resolucién de Superintendencia No. 185-2019-SUNAT. La Sociedad cumplié
con dicha obligacién dentro de los plazos antes indicados.

Se modifico el Cadigo Tributario en la aplicacién de la norma antielusiva general (Norma
XVI del Titulo Preliminar del Cédigo Tributario (Decreto Legislativo N°1422).

Como parte de esta modificacién se prevé un nuevo supuesto de responsabilidad solidaria,
cuando el deudor tributario sea sujeto de la aplicacién de las medidas dispuestas por la
Norma XVI en caso se detecten supuestos de elusiéon de normas tributarias; en tal caso, la
responsabilidad solidaria se atribuird a los representantes legales siempre que hubieren
colaborado con el disefio o la aprobacién o la ejecucion de actos o situaciones o relaciones
econdmicas previstas como elusivas en la Norma XVI. Tratdndose de sociedades que
tengan Directorio, corresponde a este érgano societario definir la estrategia tributaria de
la entidad debiendo decidir sobre la aprobacién o no de actos, situaciones o relaciones
econdmicas a realizarse en el marco de la planificacién fiscal, siendo esta facultad
indelegable. Los actos, situaciones y relaciones econémicas realizados en el marco de
planificaciones fiscales e implementados a la fecha de entrada en vigencia del Decreto
Legislativo N°1422 (14 de septiembre del 2018) y que sigan teniendo efectos, deben ser
evaluados por el Directorio de la persona juridica para efecto de su ratificacién o
modificacién hasta el 29 de marzo de 2019, sin perjuicio de que la gerencia u otros
administradores de la sociedad hubieran aprobado en su momento los referidos actos,
situaciones y relaciones econdmicas.

Asimismo, se ha establecido que la aplicacién de la Norma XVI, en lo que se refiere a la
recaracterizacién de los supuestos de elusién tributaria, se producird en los
procedimientos de fiscalizacién definitiva en los que se revisen actos, hechos o situaciones
producidos desde el 19 de julio de 2012.
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(iv)  Seincluyeron modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta, con vigencia a partir del 1
de enero de 2019, para perfeccionar el tratamiento fiscal aplicable a (Decreto Legislativo
N°1424):

- Las rentas obtenidas por la enajenacion indirecta de acciones o participaciones
representativas del capital de personas juridicas domiciliadas en el pais. Entre los
cambios mas relevantes, se encuentra la inclusidon de un nuevo supuesto de
enajenacion indirecta, que se configura cuando el importe total de las acciones de
la persona juridica domiciliada cuya enajenacion indirecta se realice sea igual o
mayor a 40,000 UIT, ver literal (c) anterior.

- El régimen de créditos contra el Impuesto a la Renta por impuestos pagados en el
exterior, incorporandose el crédito indirecto (impuesto corporativo pagado por
subsidiarias del exterior) como crédito aplicable contra el Impuesto a la Renta de
personas juridicas domiciliadas, a fin de evitar la doble imposicién econdmica.

- La deduccién de gastos por intereses para la determinacién del Impuesto a la Renta
empresarial. En los afios 2019 y 2020, el limite de endeudamiento fijado en tres
veces el patrimonio neto al 31 de diciembre del afio anterior sera aplicable, tanto a
préstamos con entidades relacionadas, como a préstamos con terceros contraidos
a partir del 14 de setiembre de 2018. A partir del 2021 el limite para la deduccién
de gastos financieros serd equivalente al 30 por ciento del EBITDA de la entidad.

- Se han establecido normas para el devengo de ingresos y gastos para fines
tributarios a partir del 1 de enero de 2019 (Decreto Legislativo No 1425). Hasta el
afno 2018, no se contaba con una definicidn normativa de este concepto, por lo que
en muchos casos se recurria a las normas contables para su interpretacién. En
términos generales, con el nuevo criterio, para fines de la determinacién del
Impuesto a la Renta ahora se considerara si se han producido los hechos
sustanciales para la generacién del ingreso o gasto acordados por las partes, que
no estén sujetos a una condicién suspensiva, en cuyo caso el reconocimiento se
dara cuando ésta se cumpla; no se tendrd en cuenta la oportunidad de cobro o
pago establecida; v, si la determinacién de la contraprestacién depende de un
hecho o evento futuro, se diferira el total o la parte del ingreso o gasto que
corresponda hasta que ese hecho o evento ocurra.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta y el impuesto general a las ventas calculado por la Sociedad en los cuatro afios posteriores
a la presentacién de la declaracién de impuestos.

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta y del impuesto general a las ventas de los afios
2015 a 2019, estan pendientes de fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria.
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()

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria pueda dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen resultardn o no
pasivos para la Sociedad, por lo que cualguier mayor impuesto, intereses moratorios y sanciones
gue pudieran resultar de eventuales revisiones fiscales serian aplicados a los resultados del
ejercicio en que éstos se determinen. Sin embargo, en opinién de la Gerencia y de sus asesores
legales internos, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para
sus estados financieros al 31 de diciembre del 2019 y al 31 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la pérdida tributaria arrastrarle determinada por la
Sociedad asciende a aproximadamente S/23,692,541 y S/24,776,746. De acuerdo al sistema de
recuperacion, escogido por la Gerencia de la Sociedad, la pérdida tributaria sera compensada
hasta en un maximo de cuatro afios desde la fecha en que se generd. El monto de la pérdida
tributaria arrastrable esta sujeto al resultado de las revisiones indicadas en el parrafo (j) anterior.
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad no mantiene un impuesto a la renta diferido
por este concepto ya que no estima recuperar la pérdida tributaria arrastrable dentro de los
plazos indicados anteriormente.

Gastos de administracién

@

(b)

A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

2019 2018

S/(000) S/(000)
Gastos de personal, nota 15 6,711 6,803
Servicios prestados por terceros (b) 5731 4,441
Tributos 860 983
Depreciacion, nota 6(a) y 8(a) 308 72
Amortizacién, nota 7(b) 245 197
Cargas diversas de gestion y otros 185 184
Suministros 126 183
Total 14,166 12,863

Corresponden principalmente a servicios custodia, contribuciones a la SMV y comisiones por
colocacién de fondos a la Sociedad Agente de Bolsa Sura S.A.
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14. Gastos de ventas
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2019 2018
S/(000) S/(000)
Gastos de personal, nota 15 9,678 7,314
Servicios prestados por terceros 1,202 867
Cargas diversas de gestion y otros 495 88
Suministros 2 7
Total 11,377 8,276
15. Gastos de personal
) A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2019 2018
S/(000) S/(000)
Sueldos 5,262 4,785
Comisiones 4,376 3,598
Bonificaciones 2,042 1,860
Gratificaciones 1,899 1,665
Seguridad y previsién social 1,297 1,181
Compensacion por tiempo de servicios 838 752
Vacaciones 796 625
Atencién al personal 153 319
Indemnizaciones por cese 38 296
Capacitacion 79 41
Provisién de gastos diferidos, nota 2.4(k) y nota 5 (391) (1,005)
Total 16,389 14,117
(b) Estos gastos se clasifican en los siguientes rubros:
2019 2018
S/(000) S/(000)
Gastos de administracién, nota 13 6,711 6,803
Gastos de ventas, nota 14 9,678 7,314
Total 16,389 14,117

El nimero promedio de empleados por los afios 2019 y de 2018, fue de 161 y 131,
respectivamente.
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16. Impuesto a la renta diferido

(@ Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el impuesto a la renta diferido ha sido calculado sobre las

diferencias temporales entre la base contable y tributaria de los activos pasivos. A continuacién,

se presenta la composicién del activo diferido por impuesto a la renta segun las partidas que lo

originaron:

1 de 31 de 31de
enero Ingreso diciembre Ingreso diciembre
de 2018 (gasto) de 2018 (gasto) de 2019
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Activo diferido
Vacaciones por pagar 175 ay 164 56 220
Depreciacion 4 - 4 [@D) 3
179 a1y 168 55 223
Pasivo diferido
Amortizacién acelerada de
intangibles 197 (©)] (200) (220) (420)
Activo por gastos diferidos (604) (296) (900) (115) (1,015)
Otros - - an 1D
(801) (299) (1,100) (346) (1,446)
Pasivo diferido, neto (622) (310) (932) (291) (1,223)

) Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad no ha registrado gasto por impuesto a la

renta corriente. Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad tiene saldo a favor

por aproximadamente $/913,000 y S/806,000 respectivamente.

© La reconciliacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa tributaria es como sigue:

Pérdida antes del impuesto a larenta

Beneficio tedrico

Efecto de gastos no deducibles

Ingresos/gastos permanentes no
deducibles

Pérdida tributaria no recuperable del
periodo

Gasto por impuesto a larenta
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2019 2018
S/(000) % S/(000) %
(89) 100.00 (1,173) 100.00
26 29.50 346 29.50
(291) (326.97) (310) (26.43)
(26) (29.50) (346) (29.50)
(291) (326.97) (310) (26.43)
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Cuentas de orden

En cumplimiento de la Resolucién CONASEV N°0068-2010-EF/94.10, al 31 de diciembre de 2019 y de
2018, la Sociedad ha otorgado cartas fianzas bancarias emitidas por entidades financieras locales a

favor de la SMV en respaldo de los fondos recibidos de los participes. Asimismo, el Articulo N°141 de la
Resolucién CONASEV N°0068-2010-EF/94.10, establece que el monto de las fianzas otorgadas no
podra ser inferior al 0.75 por ciento del patrimonio neto administrado de cada fondo mutuo calculado al

cierre del mes anterior, debiendo constituirse la garantia adicional que resultard necesaria dentro de los

diez dias siguientes del cierre de mes respectivo. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el importe de

las fianzas es el siguiente:

SURA Ultra Cash Délares - FMIV

SURA Ultra Cash Soles - FMIV

SURA Corto Plazo Soles - FMIV

SURA Corto Plazo Délares - FMIV

Fondo de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles

Fondo de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles II

Fondo de Fondos SURA Real Estate Global Income
FMIV

SURA Renta Soles - FMIV

SURA Renta Délares - FMIV

SURA Renta Periddica | Délares FMIV

Fondo de Fondos SURA Bonos Globales FMIV

Fondo de Fondos SURA Seleccién Global | FMIV

SURA Renta Periédica | Soles FMIV

SURA Acciones - FMIV

Fondo de Fondos SURA Capital Estratégico Il - FMIV

Fondo de Fondos SURA Capital Estratégico | - FMIV

Fondo de Fondos SURA Acciones Norteamericanas -

FMIV
Fondo de Fondos SURA Acciones de Mercados
Emergentes - FMIV
Fondo de Fondos SURA Acciones Europeas - FMIV
Fondo de Fondos SURA Acciones Globales FMIV

Fondo de Fondos SURA Capital Estratégico Il - FMIV

Total

2019
S$/(000)

4,640
4,505
4,000
3,679
2,277
1,767

1,717
1,660
630
318
305
280
280
250
235
203

169

63
60
53
24

27,115

2018
S$/(000)

2,865
2,697
2,048
1,401
1,872

395
759
442
290
233
371
202
312
259
225

183

69
90
49
45

14,807

Emisor

BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.

BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.

BBVA Continental S.A.

BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.
BBVA Continental S.A.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el importe de las cartas fianzas constituidas cumple con las

regulaciones vigentes a dicha. Las cartas fianza vigentes a las fechas antes indicadas, fueron renovadas

y actualizadas dentro del plazo establecido por la SMV.
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18. Transacciones con entidades relacionadas
@) Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad ha efectuado transacciones con entidades
relacionadas y compafiias vinculadas a su grupo econémico, cuyos saldos se detallan a

continuacion:

2019 2018
S/(000) S/(000)
Entidades relacionadas:
Estado de situacién financiera -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 39
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4 6
Estado de resultados integrales -
Gastos administrativos y de ventas (c)
Sociedad Agente de Bolsa Sura S.A. (985) (629)
AFP Integra S.A. (255) (255)
Sura Asset Management Pert S.A. (133) -
Sura Asset Management S.A. o7 (129)
Sura Asset Management Colombia S.A. - (107)
Gastos financieros
AFP Integra S.A. - (145)
Fondos administrados:
Estado de situacion financiera -
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados,
nota 4 26,449 18,236
Cuentas por cobrar a los Fondos administrados (d) 3,987 2,021
Estado de resultados integrales -
Ingresos operativos, nota 1(b) 24,671 18,410
Otros Ingresos, nota 4(c) 280 351

(b) En opinidn de la Gerencia, las transacciones entre la Sociedad y las entidades relacionadas se han
realizado en el curso normal de las operaciones y en condiciones no menos favorables que si se
hubiesen llevado a cabo con terceras personas no relacionadas. Los impuestos que estas
transacciones generaron, asi como las bases de calculo para la determinacién de estos, son los
usuales en la industria y se liquidan de acuerdo con las normas tributarias vigentes.
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© Los gastos administrativos y de ventas corresponden, principalmente, al gasto por servicios de
soporte que recibe la Sociedad de su relacionada AFP Integra S.A., por los servicios brindados
por Sociedad Agente de Bolsa Sura S.A., el arrendamiento brindado por Sura Asset Management
Peru S.A. y el mantenimiento del sistema SAP brindado por Sura Asset Management S.A.

()] Corresponde a las cuentas por cobrar correspondientes a las remuneraciones y comisiones las
cuales son cobradas a los fondos administrados por la Sociedad por concepto de administracién
de los mismos, seguln lo explicado en la nota 1(b). A la fecha de este informe la mayoria de los
saldos indicados ya han sido cobrados.

(e) La remuneracion total del personal clave de la Sociedad, que incluye a la Gerencia General y a
otras Gerencias, por los afios 2019 y de 2018, ascendid a aproximadamente S/1,174,088 y
S/1,108,063, respectivamente.

Restricciones

De acuerdo con la Ley del Mercado de Valores, su Texto Unico Ordenado, el Reglamento de Fondos
Mutuos de Inversién en Valores y de sus Sociedades Administradoras (contenido en la Resolucién
CONASEV N°068-2010-EF/94.01.1 del 15 de julio de 2010), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y de
2018; existen las siguientes restricciones aplicables a las inversiones que efectla la Sociedad con los
recursos de los fondos:

@ La Sociedad no podra asumir deudas.

()] La Sociedad no podra otorgar garantias, excepto si éstas se generan producto de la negociacion
con activos derivados.

© La Sociedad no podra realizar operaciones activas de crédito o anticipos, salvo se trate de
valores emitidos o garantizados por el Estado o empresas bancarias o financieras.

@ La Sociedad no podra obtener préstamos y créditos, salvo aquellos que reciba de empresas
bancarias o financieras para satisfacer sus necesidades temporales de liquidez.

() La Sociedad no podra dar en prenda los valores y documentos, a menos que se trate de
garantizar los préstamos y créditos obtenidos segun el acapite precedente.

() La Sociedad no podra invertir en acciones de sociedades administradoras y/o sociedades
administradoras de fondos de inversién, sociedades agentes, sociedades intermediarias y en
otros fondos administrados por la misma Sociedad.

@ La Sociedad, los miembros del comité de inversiones, asi como toda persona que tengan acceso a
informacion privilegiada sobre las decisiones de inversién del fondo mutuo y su ejecucidn, estan
prohibidas de: i) revelar o confiar la informacién a otras personas hasta que ésta se divulgue al
mercado; ii) recomendar la realizacién de las operaciones con valores respecto de los cuales se
tiene informacion privilegiada; vy, iii) hacer uso indebido y valerse, directa o indirectamente, en
beneficio propio o de terceros, de la informacién privilegiada.
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Las personas sefialadas en el parrafo anterior se sujetan a lo establecido en las Normas Internas
de Conducta. En el caso particular que se vayan a realizar operaciones con instrumentos u
operaciones financieras a través de algun mecanismo centralizado de negociacién, debera
sequirse el procedimiento establecido en las Normas Internas de Conducta vy, estas personas
deberdn contar con la autorizacién respectiva del érgano competente.

Adicionalmente, existen las siguientes restricciones aplicables a las operaciones que efectia la Sociedad

con los Fondos que administra:

@

(b)

©

(d)

(e)

(@)

@

Ninguna persona natural o juridica puede participar, directa o indirectamente, con mas del 10
por ciento del patrimonio neto del Fondo, salvo que se trate de participaciones que correspondan
a aportantes fundadores durante los dos primeros afios de operaciones, debiendo disminuir
progresivamente su participacion hasta llegar al limite antes mencionado.

Los bienes que integran el activo de un Fondo no podran estar afectos a gravamenes o
prohibiciones de cualquier especie, salvo que se trate de garantias otorgadas a consecuencia de
las operaciones propias de los Fondos.

La Sociedad, las personas vinculadas a ella, incluyendo a los directores, gerentes y
representantes de la Sociedad, accionistas y los miembros del comité de inversiones, el custodio,
los agentes colocadores, no podran poseer directa ni indirectamente, mas del 15 por ciento de
las cuotas del fondo mutuo. Este limite es aplicable después de transcurrido el primer mes de
iniciada la etapa operativa. Por circunstancias excepcionales debidamente fundamentadas por la
Sociedad, el érgano de linea de SMV podrd autorizar que se mantenga algln exceso al porcentaje
antes mencionado.

Los instrumentos financieros representativos de participaciéon de una misma entidad no deberan
exceder del 15 por ciento del total en circulacién de la entidad. Se entiende como el total en
circulacién al patrimonio neto de la entidad.

Los instrumentos financieros u operaciones que constituyan deudas o pasivos de una misma
entidad no deberdn exceder del 15 por ciento de las deudas o pasivos del emisor. Se entiende por
deudas o pasivos del emisor al total de pasivos de la entidad.

Los instrumentos financieros representativos de participacion y/o instrumentos financieros u
operaciones gue constituyan deudas o pasivos de una misma entidad no deberdn exceder del 15
por ciento del activo total del fondo mutuo.

Los instrumentos financieros representativos de participacion, asi como instrumentos financieros
u operaciones que constituyan deudas o pasivos de una o varias entidades pertenecientes a un
mismo grupo econdmico no deberdn exceder del 30 por ciento del activo total del fondo mutuo.
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(h) La Sociedad estd prohibida de: (i) adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma
directa o indirecta, los bienes, derechos u otros activos de los fondos que administre; ni arrendar
o ceder en cualquier forma a titulo oneroso, los bienes, derechos u otros activos al fondo bajo su
administracion, excepto en los casos debidamente justificados que cuenten con autorizacién
previa de SMV, (ii) dar en préstamo dinero u otorgar garantias a dichos fondos, y viceversa, (i)
efectuar cobros directa o indirectamente al fondo, por cualquier servicio prestado no autorizado
y (iv) otros que determine SMV mediante disposiciones de cardcter general.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, en opinién de la Gerencia de la Sociedad ha cumplido con las

restricciones antes mencionadas en los fondos que administra, excepto por los siguientes:

Los fondos mutuos que tienen participes o grupos econémicos que sobrepasan el 10 por ciento del
limite maximo de participacién patrimonial en los siguientes fondos mutuos. A continuacion
presentamos el nimero de excesos presentados por los fondos mutuos administrados por la Sociedad al
31 de diciembre de 2019 y de 2018:

Participe Grupo econémico
2019 2018 2019 2018
SURA Ultra Cash Soles - FMIV - - 1 1
SURA Ultra Cash Délares - FMIV - - - 1
SURA Corto Plazo Soles - FMIV - - - 1
Fondo de Fondos SURA Acciones Globales FMIV - 2 - -
Fondo de Fondos SURA Real Estate Global
Income FMIV - 1 - -
SURA Renta Periédica Soles FMIV - - - 1
Fondo de Fondos SURA Acciones de Mercados
Emergentes FMIV 1 - - -

Las situaciones antes mencionadas al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, se encuentran dentro del
plazo establecido para ser regularizadas, son de conocimiento de la SMV y en opinién de la Gerencia
serdn regularizadas en los plazos establecidos.

Administracion de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Sociedad estd expuesta a riesgos de crédito, liquidez y tipo de
cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo
continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de gestion de riesgo es
critico para la rentabilidad continua de la Sociedad y cada persona dentro de la Sociedad es responsable
por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificaciéon
estratégica de la Sociedad.
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Estructura de gestion de riesgos -
La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la Gerencia de la Sociedad, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas como se explica a

continuacion:

0] Comité de Inversiones -
El Comité de Inversiones es responsable de adoptar las decisiones de inversién de los fondos,
monitorear los limites de inversidon para los fondos administrados, de la evaluacién y aprobacion
de las curvas de tasas de descuento utilizadas para determinar el valor de mercado de las
inversiones de renta fija, asi como de la revision de la valorizacién de las inversiones del mismo, y
de cualquier otra funcién establecidas en el Reglamento de Participacion. El Comité de
Inversiones es auténomo e independiente en cuanto a la toma de decisiones de inversién. Sus
miembros son designados por la Sociedad, pudiendo ser removidos por ésta o por la Asamblea
General.

()] Comité de Riesgos de Inversién -
El Comité de Riesgos de Inversién de la Sociedad es responsable de la estrategia utilizada para la
mitigacién de riesgos; asi como de establecer los principios, politicas y limites generales para los
diferentes tipos de riesgo; ademas, es responsable de monitorear los riesgos fundamentales y
administrar y monitorear las decisiones de los riesgos relevantes.

(iii) ~ Gerencia de Finanzas -
La Gerencia de Finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Sociedad, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la Gerencia
de la Sociedad con la finalidad de aseqgurar la exactitud y veracidad de los datos contables, los
cuales son utilizados por la direccién para la toma de decisiones, asimismo gestionan la obtenciéon
de lineas de crédito a entidades financieras, cuando es necesario.

La Gerencia de la Sociedad es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y, sobre la base
de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos antes indicados. Los aspectos mas importantes
para la gestién de estos riesgos son:

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito o el riesgo de incumplimiento de las contrapartes con las que la Sociedad haya
efectuado operaciones se controla mediante la implementacién de aprobaciones de créditos, limites y
procedimientos de monitoreo; y cuando es necesario la Sociedad obtiene garantias para asegurar los
valores o los acuerdos originados.

Los activos de la Sociedad que se encuentran potencialmente expuestos a concentraciones significativas
de riesgo crediticio corresponden a los rubros de efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones a valor
razonable con cambios en resultados y las cuentas por cobrar en general. La Sociedad mitiga la
concentracién y riesgo de crédito a través de la politica de mantener efectivo en bancos de reconocido
prestigio en el Perd, y con respecto a las cuentas por cobrar e inversiones, estadn relacionadas con los
distintos fondos mutuos que la Sociedad administra.
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En opinién de la Gerencia, la Sociedad no tiene ninguna exposicién significativa al riesgo crediticio al 31
de diciembre de 2019 y de 2018.

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones de balance derivadas de movimientos
en los precios de mercado. Estos precios comprenden tres tipos de riesgo: (i) tipo de cambio, (ii) tasa de
interés vy (iii) precio. Todos los instrumentos financieros de la Sociedad estdn afectados por estos

riesgos.

Los andlisis de sensibilidad que se muestran en las siguientes secciones se relacionan con la posicidn al
31 de diciembre de 2019 y de 2018.

0) Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tipo de cambio implica el riesgo en el cual el valor razonable de los instrumentos
financieros mantenidos en moneda extranjera se vea afectado por las variaciones en el tipo de

cambio.

Al 31 de diciembre de 2019, el tipo de cambio del mercado libre publicado por la SBS para las
transacciones de compra y venta por cada délar estadounidense era de S/3.311 y S/3.317,
respectivamente (5/3.369 y S/3.379, respectivamente, al 31 de diciembre de 2018); y el tipo de
cambio contable para la contabilizacidn de las cuentas del activo y del pasivo fijado por la SBS era
de S/3.314 por cada ddlar estadounidense (S/3.373 al 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad tenia los siguientes activos y pasivos en miles
de ddlares estadounidenses:

2019 2018
USS$(000) US$(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 680 371
Inversiones a valor razonable con cambios a resultados 7,922 5,225
Cuentas por cobrar a los fondos administrados 808 310
Otras cuentas por cobrar 5 4
9,415 5,910
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (310) (158)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (@D) 2)
Pasivo financiero por alquiler (183) -
(494) (160)
Posicion activa, neta 8,921 5,750

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad no ha utilizado instrumentos financieros
derivados para cubrir el riesgo de su posicion de moneda extranjera.
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Durante los afios 2019 y de 2018, se generaron pérdidas y ganancias netas por diferencia en
cambio por /505,128 y S/722,000, respectivamente; registradas en el estado de resultados
integrales.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los délares estadounidenses en sus
activos y pasivos monetarios y sus flujos de caja estimados. El andlisis determina el efecto de una
variaciéon razonablemente posible del tipo de cambio del délar estadounidense, considerando las
otras variables constantes en el estado de resultados integrales antes del impuesto a la renta. Un
monto negativo muestra una reduccion potencial neta en el estado de resultados integrales,

mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto.

Cambio en Efecto en resultados antes

Andlisis de sensibilidad tasas de cambio de impuestos
% 2019 2018
S/(000) S/(000)

Devaluacion -
Délares 5 1,477) (1,024)
Délares 10 (2,995) (2,049)
Revaluacion -
Délares 5 1,477 1,024
Délares 10 2,995 2,049

Riesgo de tasa de interés -

La Sociedad no cuenta con instrumentos financieros que generen o paguen tasas de interés
significativas; por lo tanto, la Gerencia considera que las fluctuaciones en las tasas de interés no
afectardn las operaciones de la Sociedad.

Riesgo de precio -

La Sociedad estd expuesta al riesgo de fluctuacién de los precios de sus inversiones mantenidas y
clasificadas en su estado de situacion financiera como “Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados”.

La Sociedad realiza pruebas de sensibilidad de variacién de 5y 10 por ciento en los precios de
mercado de sus inversiones. La sensibilidad en el precio y las ganancias o pérdidas antes del
impuesto a la renta que afectan el estado de resultados integrales, se presentan a continuacion:

2019 2018
S/(000) S/(000)
Cambios en los precios de mercado %
+/-5 1,322 912
+/-10 2,645 1,824



Notas a los estados financieros (continuacién)

Riesgo de liquidez -
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento. La liquidez se controla principalmente a través del

calce de los vencimientos de activos y pasivos.

Debido a la naturaleza de las operaciones de la Sociedad, los pasivos financieros al 31 de diciembre de
2019 y de 2018 que tienen vencimientos menores a 30 dias se compensan en su totalidad con los flujos
de ingresos mantenidos dentro del efectivo y equivalentes de efectivo y las cuentas por cobrar; en este
sentido, en opinién de la Gerencia no existe un riesgo significativo de liquidez a la fecha de los estados
financieros. Cabe mencionar que, tal como se menciona en la nota 1(c), la Sociedad cuenta con el
continuo apoyo financiero de su matriz (la Holding), a través de aportes de capital que le permiten cubrir
sus necesidades de capital de trabajo e inversion.

A continuacidn, se resume los vencimientos de las obligaciones de la Sociedad, de acuerdo a los
cronogramas de pago originales, basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Hasta 1 Entrely?2

afio afos Total

S/ S/ S/
Al 31 de diciembre de 2019 -
Tributos y remuneraciones por pagar 3,448 - 3,448
Cuentas por pagar comerciales 1,556 - 1,556
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4 - 4
Pasivo financiero por alquiler 243 364 607
Total 5,251 364 5,615
Al 31 de diciembre de 2018 -
Tributos y remuneraciones por pagar 3,337 - 3,337
Cuentas por pagar comerciales 1,070 - 1,070
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 6 - 6
Total 4,413 - 4,413

Manejo de capital y gestién de fondos -
La Sociedad administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Sociedad es monitoreada usando, entre otras medidas, las
normas y ratios establecidos por la SMV.

Los objetivos de la Sociedad cuando gestiona su capital es un concepto mas amplio que el “Patrimonio
neto” que se muestra en el estado de situacién financiera, dichos objetivos son: (i) salvaguardar la
capacidad de la Sociedad para continuar operando de manera que continde brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y (ii) mantener una fuerte base de capital para apoyar
el desarrollo y crecimiento de sus actividades.
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La adecuacién del capital de la Sociedad cumple también con los requisitos de capital minimo exigidos
por la Superintendencia de Mercado de Valores - SMV, que se indican en la nota 11(c).

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Sociedad.

Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable es una medicién basada en el mercado, por lo gue un instrumento financiero
comercializado en una transaccion real en un mercado liquido y activo tiene un precio que sustenta su
valor razonable. Cuando el precio para un instrumento financiero no es observable, se debe medir el
valor razonable utilizando otra técnica de valoracién, como por ejemplo el analisis de flujos descontados
o la valoracién por multiplos, procurando maximizar el uso de variables observables relevantes y

minimizar el uso de variables no observables.

Los supuestos y calculos utilizados para determinar el valor razonable para los activos y pasivos

financieros son:

0] Instrumentos financieros contabilizados al valor razonable - Dentro de esta categoria la Sociedad
considera a las inversiones a valor razonable con cambios en resultados.

an Instrumentos cuyo valor razonable es similar al valor en libros - Dentro de esta categoria la
Sociedad considera al efectivo y equivalentes de efectivo y las cuentas por cobrar y pagar en
general; los cuales son instrumentos financieros principalmente de corto plazo; es decir, con

vencimiento menor a un afio.

(iii)  Instrumentos no contabilizados a valor razonable - La Sociedad no mantiene activos o pasivos
financieros dentro de esta categoria.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, en opinion de la Gerencia de la Sociedad, los
valores razonables de los instrumentos financieros se aproximan a sus valores registrados en libros.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las inversiones a valor razonable con cambios en resultados se
encuentran incluidas en la categoria de “Nivel 2".
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Eventos subsecuentes

Como resultado del brote del COVID-19, el cual ha sido calificado como una pandemia por la
Organizacién Mundial de la Salud, al haberse extendido en mds de cien paises del mundo de manera
simultdnea; mediante Decreto Supremo N°044-2020-PCM de fecha 15 de marzo de 2020, el Gobierno
Peruano declar6 el Estado de Emergencia Nacional y se establecieron medidas excepcionales para
proteger la vida y la salud de la poblacién peruana, por un periodo de 15 dias. Esta situacién de
pandemia ha generado incertidumbre y volatilidad en los mercados financieros y en los valores de los
instrumentos financieros, tanto a nivel nacional como mundial. EI Gobierno Peruano, asi como diversos
paises, han tomado medidas destinadas a mitigar los efectos de esta situacidn en los mercados y en la

economia en general.

La Sociedad ha tomado todas las medidas para salvaguardar la salud de los trabajadores y asegurar sus
procesos criticos; sin embargo, a la fecha de los estados financieros, dada la incertidumbre y la rapida
evolucién de las circunstancias explicadas anteriormente; no es posible predecir la medida en que
afectara negativamente en el futuro la operacion de la Compafiia, sus resultados financieros y los planes
de la Gerencia para la reversion de las pérdidas acumuladas por la Compafiia al 31 de diciembre de
2019 (ver nota 1(c)), mas aun si ésta situacién se prolongase en el tiempo.
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COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS DE LIMA

CONSTANCIA DE HABILITACION

Il Decano y el Director Secretario del Colegio de Contadores Publicos
de Lima, que suscriben, declaran que, en base a los registros de la
mstitucion, se ha verificado que

PAREDES, BURGA & ASOCIADOS S. CIVIL DE R.L.
REGISTRO DE SOCIEDAD: SO761

Se encuentra, HABIL,, para el gjercicio de las funciones profesionales que
le faculta la Ley N° 13253 y su modificacion Ley N2 28951 y conforme al
Istatuto y Reglamento Interno de este Colegio; en fe de lo cual y a
solicitud de parte, se le extiende la presente constancia para los efectos y
usos que estime conveniente. I'sta constancia tiene vigencia hasta el 30 de

ABRIL del 2020.

Lima, 25 de noviembre del 2019

Y
MILAGROS BAZAN ESPINOZA
RECTORA SECRETARIA

Sede Administrativa :
Jr. José Diaz N° 384 — Urb. Santa Beatriz
Cercado de Lima
Telf.: 5556781
informesccplima@gmail.com
www.ccplima.com.pe
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